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1 Kljuc€ni podatki o poslovanju v letu 2019

Tabela 1: Kljuéni podatki in kazalniki za Skupino Sava Turizem' po MSRP

2018
2018 2019 SI;' ::Ij‘;d
poMSRP  poMSRP 7
po MSRP

POSLOVNI 1ZID
Poslovni prihodki (v 000 EUR) 77.732 78.735 99.679
Prihodki iz prodaje (v 000 EUR}) 76.448 77.386 96.540
Poslovni izid iz poslovanja (v 000 EUR) 8.208 8.724 12.839
Poslovni izid pred obdavtitvijo (v 000 EUR) 7.066 9.773 13.660
Cisti poslovni izid posiovnega leta (v 000 EUR) 6.490 8.981 12,480
Kosmati denarni tok iz poslovanj (EBITDA) (v 000 EUR}) 16.235 17.239 22.970

BILANCA STANJA

Bilanéna vsota (v 000 EUR) 173.874 176.001 257.123
Dolgoroéna sredstva (v 000 EUR) 162.474 153.448 226,401
Kapital (v 000 EUR) 106.408 113.154 167.976
Dolgoroéne finanéne obveznosti (v 000 EUR) 38.997 36.376 51.382
ZadolZenost brez poslovnih najemov (v 000 EUR) 42.791 38.999 55.698
Neto finanéni dolg brez posfovnih najemov {v 000 EUR) 36.115 21.089 31.125

NALOZBENE AKTIVNOSTI

Nalozbe v osnovna sredstva (v 000 EUR) 12.637 9.785 12.558
ZAPOSLENI

Stevilo zaposlenih na dan 31.12. 1.037 1.003 1.372
KAZALNIKI

Cista dobi¢konosnost prihodkov 8,3% 11,4% 12,5%
Cista dobickonosnost kapitala 6,3% 8,2% 8,9%
Neto finanéni dolg / kapital 0,34 0,19 0,19
Neto finan¢ni dolg brez posl. najem. / kosmati denarni tok iz poslovanja (EBITDA) 2,22 1,22 1,36
Zadol#enost brez posl. najem./ kosmati denarni tok iz poslovanja (EBITDA) 2,64 2,26 2,42
Koeficient kratkoro¢ne pokritosti kratkoro¢nih obveznosti 0,58 1,18 1,09
Kosmati denarni tok iz poslovanja (EBITDA) / prihodki iz prodaje 21,2% 22,3% 23,8%

STEVILO DRUZB V SKUPINI

Stevilo druzb vskupini na dan 3112, 5 4 4

1 Destinacija Banovci, ki je delovala v okviru druzbe Sava Turizem d.d. je bila prodana 4. 6. 2019, druZba Terme Lendava d.o.o.
pa 18. 12. 2019. Po teh datumih nista vkijuceni ve¢ v skupino Sava Turizem. DruZba Hoteli Bernardin d.d. je bila pripojena
drusbi Sava Turizem d.d. s presecnim datumom 30.6.2019 in je po tem datumom vkljuCena tudi v skupino Sava Turizem.
Pripojitev je bila v sodni register vpisana 1. 4. 2020.

Pojasnila za Tabeli 1 in 2: Kosmati denarni tok iz poslovanja (EBITDA) je izraCunan kot sestevek dobicka iz poslovanja, odpisov
vrednosti in amortizacije. Neto finanéni dolg je izraéunan kot razlika med financnimi obveznostmi brez posiovnih najemov in
denarnimi sredstvi ter kratkoroénimi depoziti pri bankah. Sprememba evidentiranja poslovnih najemov po MSRP 16 je stopila
vveljavo s 1. 1. 2019, zato kazalniki zadolZenosti in neto dolga na kosmati denarni tok v letu 2019 niso neposredno primerljivi
s preteklimi leti; kosmati denarni tok je bil v preteklih letih niZji za stroske najema.



Tabela 2: Kiju€ni podatki in kazalniki za druzbo Sava Turizem d.d.2 po SRS

2018 po
2018 izélenitviT. 2019 A

Lendava Sl Bsod
= 1.7. dalje

POSLOVNI 1ZID
Poslovni prihodki (v 000 EUR) 76.338 73.240 73.609 94,489
Prihodki iz prodaje (v 000 EUR) 75.197 72.126 72.476 91.631
Poslovni izid iz poslovanja (v 000 EUR) 8.245 8.165 8.689 12.745
Poslovni izid pred obdawitvijo (v 000 EUR) 7.063 6.983 9.548 13.436
Cisti poslovni izid poslovnega leta (v 000 EUR) 6.487 6.411 8.764 12.264
Kosmati denarni tok iz poslovanja (EBITDA) (v 000 EUR) 16.178 15.864 16.665 22.337

BILANCA STANJA

Bilanéna vsota {v 000 EUR) 173.380 172.176 174.788 255.926
Dolgoroéna sredstva (v 000 EUR) 162.323 161.213 152.569 225.531
Kapital (v 000 EUR) 106.282 106.206 112,820 167.659
Dolgoro¢ne obveznosti (v 000 EUR) 38.947 38.947 35.840 50.888
ZadolZenostbrez poslovnih najemov {v 000 EUR) 42.696 42.656 38.947 55.687
Neto financni dolg brez poslovnih najemov (v 000 EUR) 36.142 36.186 21.179 31.258

NALOZBENE AKTIVNOSTI

NaloZbe vosnovna sredstva (v 000 EUR) 12.610 12.426 9.615 12.388
ZAPOSLENI

Stevilo zaposlenih na dan 31.12. 1.022 944 906 1.275
KAZALNIKI

Cista dobickonosnost prihodkov 8,5% 8,8% 11,9% 13,0%
Cista dobickonosnost kapitala 6,3% 6,2% 8,0% 8,7%
Neto finanéni dolg / kapital 0,34 0,34 0,19 0,19
Neto finanéni dolg brez posl. najem./ kosmati denarni tok iz poslovanja (EBITDA) 2,23 2,28 1,27 1,40
ZadolZenostbrez posl. najem./ Kosmati denarni tok iz poslovanja (EBITDA) 2,64 2,69 2,34 2,49
Koeficient kratkoro¢ne pokritosti kratkoroénih obveznosti 0,69 0,69 1,57 1,46
Kosmati denarni tok iz poslovanja (EBITDA) / prihodki iz prodaje 21,5% 22,0% 23,0% 24,4%

ST 2018 po
FIZIENI PODATKI ST 2018 iz€lenitvi ST 2019 HB 2019
celo leto
Lendave

Stevilo notitev 1.158.059 1.082.674 982.194 545.742
Zasedenost kapacitet (v %) - 6L7% 61,7% 61,0% 54,4%
Penzionski prihodki na nogitev (v EUR) 49,2 50,3 55,2 49,3
Penzionski in izvenpenzionski prihodki na razpo?ljivo sobo (v EUR) 95,6 97,4 103,7 75,9
Vsi prihodki na prodano sobo 166,1 169,4 184,5 147,3

2s presecnim datumom 31. 5. 2018 je bila izélenjena destinacija Lendava brez dejavnosti zdravstva v novo druzbo Terme
Lendava d.o.0., ki je v 100% lasti druzbe Sava Turizem d.d. in je do prodaje dne, 18.12.2019 delovala kot samostojna druzba.
Vpis izClenitve destinacije Lendava na druzbo Terme Lendava d.o.0. v sodni register je bil izvréen 6. 3. 2019. Izkazi drusbe Sava
Turizem d.d. skladno z racunovodskimi standardi od 1. 6. 2018 ne vkijutujejo ve¢ rezultatov druzbe Terme Lendava d.o.o.
Zaradi primerljivosti so v zgornji tabeli prikazani podatki za Sava Turizem d.d. za leto 2018 pred in po izélenitvi destinacije
Lendava.

Destinacija Banovci, ki je delovala v okviru druzbe Sava Turizem d.d. je bila prodana 4.6.2019.

DruZba Hoteli Bernardin d.d. je bila pripojena druzbi Sava Turizem d.d. s preseénim datumom 30.6.2019 in Jje po tem datumu
vkljucena tudi v rezultate druZbe Sava Turizem d.d.. Pripojitev je bila v sodni register vpisana 1.4.2020.



2 Korporativno upravljanje

2.1 Pismo uprave

Spostovani delniéarji, sodelavci in poslovni partnerji druzbe Sava Turizem d.d.,

za nami je izredno uspesno poslovno leto, ki so ga obeleZili rekordni prodajni in finanéni rezultati,
nadaljevanje investicijskega cikla ter uspe$no izvedena projekta dezinvestiranja dveh destinacij
skladno s strate$kimi usmeritvami skupine. Izvedli smo v strategiji Poslovne skupine Sava zastavljene
aktivnosti za pripojitev druzbe Hoteli Bernardin d.d. in tako s 1. 4. 2020, ko je bila pripojitev vpisana v
sodni register, $e okrepili polozaj najvecje turisti¢ne druzbe v Sloveniji.

Odli¢ni poslovni rezultati so posledica v preteklih treh letih izvedenih vegjih investicij v produkt,
utinkovite prodajne in marketinske strategije, ki na podlagi analiz trga in obna3anja gostov,
potrodnikov in partnerjev dosega zelo dobre prodajne ucinke. K dobrim rezultatom je pripomoglo tudi
dejstvo, da je Slovenija v primerjavi s preostalimi evropskimi drzavami zaznana kot varna drzava in da
jo svetovni tuji mediji uvri¢ajo med najbolj atraktivne destinacije na svetu, ki je primarno trajnostno
usmerjena.

Skupina Sava Turizem je leto 2019 zakljuéila z rekordnimi rezultati in visoko nad pri¢akovanji. Dosegla
je prodajo visini 96,5 mio evrov. Rezultati poslovanja v letoSnjem letu zaradi $tevilnih organizacijskih
sprememb s predhodnim letom niso primerljivi. Ce izlo€imo vpliv pripojitve druzbe Hoteli Bernardin
d.d., so prihodki Skupine kar za 1 mio evrov visji kot v predhodnem letu in to kljub prodaji destinacije
Terme Banovci v prvi polovici leta in Term Lendava d.o.0. v decembru 2019. Skupina (brez Hotelov
Bernardin) je pri 1,2 odstotka vi$ji prodaji ustvarila dobicek iz poslovanja v viini 8,7 milijonov evrov, ki
je kar za 500 tiso¢ evrov oziroma 6,3 odstotkov visji od uresnienega v preteklem letu. Ustvarili smo
gisti dobicek v vigini skoraj 9 milijonov evrov, ki presega dobicek preteklega leta za 2,5 mio evrov oz.
38%. Skupina je dosegla rekordno EBITDA v visini 17,2 milijonov evrov, ki za 6,6 odstotkov presega
plan, doseZeno v lanskem letu pa za 1 mio evrov. K 3e bolj§im rezultatom so v drugi polovici leta
prispevali Hoteli Bernardin s prodajo v visini 19,1 milijona evrov, EBITDA v visini 5,7 milijona evrov in
dobickom pred davki v viSini 3,9 milijona evrov.

Po pripojitvi Hotelov Bernardin izkazuje Skupina Sava Turizem skoraj 100 milijonov evrov prihodkov,
EBITDA v viini 23 milijonov evrov in Cisti dobicek v visini 12,5 milijonov evrov.

Leto 2019 smo zakljugili v dobri finanéni kondiciji, z nizkim neto dolgom in z nizkim financnim vzvodom
v visini 1,36 (pred pripojitvijo Hotelov Bernardin pa kar 1,22). Donos na kapital zdruZene druzbe je v
letu 2019 dosegel 8,9%.

Kot je bilo naértovano, smo nadaljevali intenzivnejsi investicijski cikel, ki je bil pricet v preteklih letih. V
obdobju od 2017 do konca leta 2019 smo v Skupini Sava Turizem za investicije namenili 39,3 milijone
evrov, od tega glavnino v Savi Turizem, vklju¢ene so tudi investicije v viSini 3,4 milijona evrov, ki so bile
lani izvedene v Bernardinu.



V letu 2019 so bile v Savi Turizem izvedene investicije v vi$ini 9,6 milijona evrov. Vse nalozbene
aktivnosti so bile usmerjene v zagotavljanje nemotene rabe objektov ter delovanje trenutnih
zmogljivosti na destinacijah. PriCeli smo tudi z izvajanjem nekaterih ve¢jih investicijskih projektov na
podrocju energijske u€inkovitosti, ekologije ter predvsem izbolj$anja zadovoljstva gostov, ¢emur bo
tudi v naslednjih letih posvecena najveéja pozornost. Najveéji projekti Save Turizem v letu 2019 so bili:
izvedba 3. faze izgradnje bungalov hisic Prekmurska vas Ajda in celovita ureditev njihove okolice s
pripadajoCo infrastrukturo, prenova kavarne Park na Bledu, prenova 6. nadstropja hotela Radin
Superior v Radencih in investicija v Salon zdravja v Radencih. Konec leta smo pri¢eli z izvedbo celovite
prenove Hotela Park na Bledu, ki se nadaljuje in bo zakljuéena v letodnjem letu.

V druzbi Hotelih Bernardin so bila v letu 2019 zadeta dala v prenovo hotela Histrion, ki zajema prenovo
vseh sob, restavracije in recepcije ter celovito prenovo Morskega parka Laguna Bernardin in wellness
centra.

Druzba Sava Turizem d.d., ki deluje pod blagovno znamko Sava Hotels & Resorts je usmerjena
predvsem v skrb za zdravje in dobro pocutje nasih gostov, avtenti¢na doZivetja, ki prepri¢ajo in
navdusujejo ter v dvigovanje stopnje navdusenih gostov, ki se vracajo. Nagi kljuéni produkti, ki jih na
krovnem nivoju izpostavljamo v komunikaciji z gosti so nae naravne danosti predvsem vode: zdravilne
termo-mineralne vode, morje, jezera in sama narava, ki obdaja nase destinacije, avtenti¢na doZivetja
za goste, lokalna, sveZa, kakovostna kulinarika, Stevilne aktivnosti v naravi ter trajnostna usmeritev. Na
tej osnovi tako na vsaki nadi destinaciji razvijamo edinstvene in avtenti¢ne produkte in zgodbe. Samo
tako lahko na3 gost doZivi destinacijo kot celovito doZivetje. S pripojitvijo druZbe Hoteli Bernardin d.d.
smo postali najvecja turisti¢na skupina v Sloveniji z destinacijami v najlepsih krajih Slovenije, ki odli¢no
dopolnjujejo ponudbo, produkte in zgodbo destinacij na Bledu in v panonskem delu Slovenije.
Zdruzitev bo prinesla sinergijske ucinke in s tem nove razvojne moZnosti za druzbo, ki bo utrdila primat
vodilne turisticne druzbe s predvsem trajnostno naravnanimi kongresnimi destinacijami in po¢itnigkimi
morskimi destinacijami.

V skladu s strateskimi usmeritvami in razmerami na trgu smo v letu 2019 posebno pozornost posvetili
izvedbi smotrnih in uinkovitih prodajnih aktivnosti, ki so bile usmerjene v zagotavljanje rasti prodaje
in povecevanju perspektivnih segmentov gostov z uporabo sodobnih direktnih in digitalnih poti za
pospesevanje prodaje. Sirili smo partnersko mreo ter zagotavljali rast prodaje v tujini ter postopnim
razvojem novih trZisC. Poudarek smo dajali razvoju digitalizacije in nadaljnji rasti prodaje preko online
rezervacijskih sistemov. Pozornost smo namenili razvoju kakovostnih in inovativnih turisti¢nih
produktov za razli¢ne ciljne skupine, ki so kljuéni elementi konkuren&nosti in nam zagotavljajo pogoje
za naslavljanje turistov z vi$jo kupno mocjo ter posledi¢no doseganje vigjih cen in prihodkov. Pri tem
smo se posluZevali tudi razlicnih metod upravljanja s prihodki in na tej podlagi dosegali dnevno

maksimizacijo prihodkov in rasti iztrzenih cen.

Nas dolgoroéni cilj je tudi v prihodnje ohraniti vodilni poloZaj med ponudniki turisti¢nih storitev v
Sloveniji, nenehna krepitev ugleda blagovne znamke Sava Hotels & Resorts, dodajanje novih vsebin in
produktov, zadovoljitev vseh potreb gostov, pospeseno trienje produktov, ki prinasajo vi$jo dodano
vrednost, odli¢no sodelovanje s poslovnimi partnerji in lokalnimi skupnostmi ter ne nazadnje ohraniti
zadovoljne in motivirane zaposlene.



Kratkoroéno pa Zelimo kar najbolj uéinkovito preZiveti izzive, ki jih pred nas postavlja trenutno okolje.
Zavedamo se izziva trenutne situacije in sprejemamo potrebne ukrepe za uspesno delovanje druzbe
tudi v prihodnje.

Zahvaljujeva se lastnikom, ¢lanom nadzornega sveta in poslovnim partnerjem za izkazano zaupanje ter
podporo, predvsem pa vsem sodelavcem za poirtvovalno in zavzeto delo na Stevilnih zahtevnih
projektih, ki smo jih s skupnimi napori uspesno izpeljali.

Borut Simonic

¢lan upraye predsednica

2.2 Porocilo Nadzornega sveta

Poroéilo nadzornega sveta druzbe Sava Turizem d.d. o delu nadzornega sveta za leto 2019, o
preveritvi porodila druzbe Sava Turizem d.d. in Skupine Sava Turizem za leto 2019 z mnenjem
nadzornega sveta o revidiranem porocilu druzbe Sava Turizem d.d. in Skupine Sava Turizem za leto
2019 ter o preveritvi porocila uprave o razmerjih s povezanimi druzbami za leto 2019 z mnenjem
nadzornega sveta o revidiranem porodilu uprave o razmerjih s povezanimi druzbami za leto 2019

2.2.1 Delovanje nadzornega sveta

Nadzorni svet druzbe Sava Turizem d.d. je v letu 2019 deloval v Sestélanski sestavi, od katerih so bili
Stirje ¢lani predstavniki delnicarjev in dva predstavnika zaposlenih.

Predstavniki delni¢arjev v nadzornem svetu so bili v tem obdobju predsednik nadzornega sveta
Klemen Bostjanci¢, namestnik predsednika Ale$ Skoberne ter ¢lana Tina Pelcar Burgar in Matej Narat.
Interese zaposlenih v nadzornem svetu sta zastopala Tomislav Sabo in Gregor Osojnik.

2.2.2 Nadcin in obseg preverjanja vodenja druzbe

Vodenje druZbe Sava Turizem d.d. je v letu 2019 preverjal nadzorni svet druzbe skupaj z revizijsko
komisijo, komisijo za optimizacijo in kadrovsko komisijo nadzornega sveta.

Nadzorni svet
V letu 2019 je bilo $tirinajst sej nadzornega sveta, od teh Sest korespondencnih.

Nadzorni svet je v tem obdobju sprejel porocilo o svojem delu za leto 2018, v katerem se je opredelil
tudi do letnega poroéila druzbe Sava Turizem d.d. in Skupine Sava Turizem za leto 2018 in poroCila
uprave o razmerjih s povezanimi druzbami za leto 2018. Potrdil je Letno porocilo druzbe Sava Turizem
d.d. in skupine Sava Turizem za leto 2018 z revizorjevim mnenjem ter Porodilo uprave o razmerjih s
povezanimi druzbami za leto 2018 z revizorjevim mnenjem.



Skupscini delnicarjev je skupaj z upravo predlagal razporeditev bilan¢nega dobi¢ka na dan 31. 12.
2018 ter podelitev razreSnice upravi in nadzornemu svetu druzbe za leto 2018. Predlagal ji je tudi
imenovanje revizorja raunovodskih izkazov za obdobje 2019-2021 za druzbi Sava Turizem d.d. in
Terme Lendava d.o.o.

Seznanil se je s poroCilom revizijske komisije o delu revizijske komisije v letu 2018, s poroéilom
notranje revizije o delu notranje revizije v letu 2018 ter z naértom notranje revizije za leto 2019.

Potrdil je poslovni nacrt druzbe Sava Turizem d.d. in skupine Sava Turizem za leto 2020.

Na sejah je redno obravnaval porocila komisij nadzornega sveta ter porodila uprave o poslovanju
skupine, investicijah in sodnih sporih, posvecal pa se je tudi podroéju terjatev. V okviru predstavitev
vodij drugega nivoja je podrobneje spoznaval vodje ter ustroj in delovanje njihovih podrogij.

Nadzorni svet je izvedel obdobno vrednotenje uginkovitosti dela NS v skladu s Kodeksom
korporativnega upravljanja druzb s kapitalsko nalozbo drzave.

Tudi v letu 2019 se je posvecal podroéju investicij, nepremiéninskemu portfelju in razvojni strategiji
druZbe. Najve¢ pozornosti v tem okviru je namenil investicijskim projektom, prodaji Term Banovci in
Term Lendava, prodaji veCinskega deleZa druzbe Cardial d.o.o. ter pripojitvi druzbe Hoteli Bernardin
d.d.

Tudi za naslednje oz. tekoce leto 2020 ¢aka druZbo in nadzorni svet vrsta pomembnih poslovnih
izzivov, med temi sta najpomembnejsa izvedba pripojitve druZbe Hoteli Bernardin d.d. k druzbi Sava
Turizem d.d. ter ustrezno soocenje s posledicami Sirjenja virusa Covid-19, za katere zaenkrat kaZe, da
bodo najbolj prizadele prav druzbe v turistiénem sektorju.

Revizijska komisija nadzornega sveta

Revizijska komisija je v letu 2019 delovala v Stiri¢lanski sestavi s predsednico Tino Pelcar Burgar,
namestnikom predsednika Matejem Naratom ter ¢lanoma Ale$em Skobernetom in Gregorjem
Rovanskom. V letu 2019 se je zvrstilo osem sej revizijske komisije, med njimi pet korespondenénih.
Komisija je o svojih aktivnostih redno obvescala nadzorni svet ter mu predloZila poroéilo o svojem
delu v letu 2018.

Tudi v letu 2019 je obravnavala postopke in dokumentacijo v zvezi z revizijskimi storitvami, vse od
izbire revizorjev in sklenitve pogodb z njimi do konénih porogil o opravljeni reviziji. Sestala se je z
revizorjem raCunovodskih izkazov za leto 2018 in spremljala potek postopka revizije. Seznanila se je
z Letnim porocilom druZbe Sava Turizem d.d. in Skupine Sava Turizem za leto 2018 ter s porocilom
uprave o razmerjih s povezanimi druzbami. Po pogovoru z revizorjem se je seznanila z revizorjevim
mnenjem k Letnemu porodilu druzbe Sava Turizem d.d. in Skupine Sava Turizem za leto 2018. V zvezi
z Letnim porocilom druzbe Sava Turizem d.d. in Skupine Sava Turizem za leto 2018 je oblikovala
predlog nadzornemu svetu.

Nadzornemu svetu je predloZila predlog glede izbire revizorja raunovodskih izkazov druzb Sava
Turizem d.d. in Terme Lendava d.o0.0., izbire revizorja pripojitve druzbe Hoteli Bernardin d.d. k druZbi
Sava Turizem d.d. in sklenitve pogodb z izbranimi revizorji ter svoje mnenje o izdanih revizijskih
porocilih. Preucila je zakljuéno porocilo druzbe na dan 30. 6. 2019 in izdala pritrdilno mnenje k
revizorjevem poroCilu iz tega naslova ter se seznanila tudi z drugo kiju¢no dokumentacijo v okviru



pripojitve. Sestala se je z revizorjem ra¢unovodskih izkazov za leto 2019 ter se seznanila s potekom
postopka predrevizije.

lzvedla je obdobno vrednotenje uéinkovitosti dela revizijske komisije v skladu s Kodeksom
korporativnega upravljanja druzb s kapitalsko nalozbo drzave.

Podrobno je spremljala delovanje sistema obvladovanja tveganj, tudi preko spremljanja delovanja
notranje revizije. Preuéila je porocilo o delu notranje revizije v letu 2018, obravnavala porodila
notranje revizije o pregledu sistemov obvladovanja tveganj ter se redno seznanjala s porodili notranje
revizije o uresni¢evanju priporocil notranje revizije.

Na rednih sejah se je komisija posveéala tudi medletnemu porocanju, realizaciji planiranih vrednosti
kazalnikov uspesnosti, odprtim sodnim sporom in terjatvam.

Komisija nadzornega sveta za optimizacijo poslovanja Save Turizma

Komisijo za optimizacijo poslovanja Save Turizma so v letu 2019 sestavljali predsednik Matej Narat,
namestnica predsednika Tina Pelcar Burgar ter ¢lana Klemen Bostjanci¢ in Ale$ Skoberne. V letu 2019
se je komisija sestala enkrat.

Kadrovska komisija nadzornega sveta

V kadrovski komisiji so v letu 2019 delovali $tirje Clani: predsednik komisije Klemen Bo3tjancic,
namestnica predsednika Tina Pelcar Burgar ter &lana Ale$ Skoberne in Matej Narat. V letu 2019 se je
komisija sestala enkrat.

Porocanje uprave
Nadzornemu svetu je v letu 2019 ustrezno izvrSevanje nadzorne funkcije omogodilo tudi porocanje

uprave.

Uprava je v letu 2019 nadzornemu svetu podala Letno porocilo druZbe Sava Turizem d.d. in skupine
Sava Turizem za leto 2018 z revizorjevim mnenjem in Porocilo uprave o razmerjih s povezanimi
druzbami za leto 2018 z revizorjevim mnenjem.

V letnem porocilu so najprej predstavljeni podatki o druzbi in Skupini, pomembnejsi dogodki in
dosezki leta in porodilo o upravljanju s tveganji. Poslovni del porocila zajema informacije in podatke
o strategkih usmeritvah, analizi uspesnosti poslovanja, kadrih, pogledu poslovanja v naslednjem letu.
V raéunovodskem delu porodila so zajeti racunovodski izkazi s pojasnili in razkritji.

Nadzorni svet ocenjuje, da je bilo poslovanje druzbe v letu 2019 uspesno. DruZba je visoko presegla
pri¢akovane prodajne rezultate, uspe$no uresnitila zastavljene investicijske in ostale projekte.
Uprava je uspe3no, skladno s pri¢akovanji in skladno s strate$ki usmeritvami izvedla projekta
dezinvestiranja destinacij Terme Lendava in Terme Banovci ter na ta nalin zagotovila temelje za razvoj
produktov in destinacij z visjo dodano vrednostjo in viSjo pri¢akovano donosnostjo ter veljo
uspednost druibe. Presegla je planiran finanéni rezultat tako v druzbi kot na nivoju skupine. Zaradi
navedenega nadzorni svet meni, da je bilo delo uprave v letu 2019 dobro in uspesno.

Druzba ima tudi za leto 2020 ambiciozen poslovni nalrt, kjer je predvidena 3,2 - odstotna
normalizirana rast prodaje, ki se v trenutnih izrednih razmerah Ze kaZe kot previsoko zastavijen cilj.



Vpliv koronavirusa je bilo v €asu priprave letnega porocila $e nemogoce kvalitetno oceniti, bo pa vpliv
na poslovanje druzbe izjemno negativen.

2.2.3 Letno porocilo

Nadzorni svet druzbe Sava Turizem d.d. je preveril poro¢ilo druzbe Sava Turizem d.d. in Skupine Sava
Turizem za leto 2019.

Ugotovil je, da je bilo poroilo izdelano v zakonitem roku. Na podlagi zagotovil uprave in zunanjega
revizorja je ugotovil, da porocilo vsebuje vse obligatorne sestavine, ki jih predpisuje veljavni Zakon o
gospodarskih druzbah.

PoroCilo obsega bilanco stanja, izkaz poslovnega izida, priloge s pojasnili k vsem izkazom, izkaz
finantnega izida, izkaz gibanja kapitala in poslovno porotilo. Vse minimalne sestavine, ki jih za sestavo
posameznih izkazov in porocil predpisuje zakonodaja, so vsebovane v njem.

Pojasnila raCunovodskih izkazov vsebujejo vse informacije, ki jih predpisuje ZGD-1 v 69. ¢lenu.
Poslovno porodilo vsebuje tudi pri¢akovani razvoj druzbe v letu 2020.

Uprava je osnutka letnega porocila za leto 2019 in porocila o razmerjih s povezanimi druzbami za leto
2019 ¢lanom nadzornega sveta poslala dne 7. 5. 2020.

Skupscina druzbe je na seji dne 17. 5. 2019 za revizorja za leto 2019 imenovala revizijsko hio Deloitte
Revizija d.0.0. iz Ljubljane. Revizor je izdelal revizorsko porocilo dne 12. 5. 2020 in ga dne 12. 5. 2020
izro€il druzbi.

Uprava druZbe je letno porocilo za leto 2019 s porocilom o razmerjih s povezanimi druzbami in
revizorjevimi mnenji glede porocila za leto 2019 skupaj s poroCilom o razmerjih s povezanimi
druZbami ¢lanom nadzornega sveta poslala dne 12. 5. 2020. S tem ugotavljamo, da so bila zakonska
dolocila spostovana.

Nadzorni svet je porocilo za leto 2019 skupaj s porocilom o razmerjih s povezanimi druzbami
obravnaval in ju potrdil na svoji seji dne 13. 5. 2020.

Bilanéni dobicek
Bilanéni dobicek na dan 31. 12. 2019 znada 23.167.971,68 evrov.

2.2.4 Revizorjevo porocilo

Nadzorni svet je pregledal revizorjevo porocilo in mnenje za leto 2019, ki je pozitivno. Nadzorni svet
je pregledal revizorjevo mnenje o porocilu uprave o razmerjih s povezanimi druzbami, ki je pozitivno.
Ugotavlja, da je revizor opravil svojo nalogo skladno z zakoni in pravili poslovne prakse.

Nadzorni svet na revizorjevo porocilo o izkazih za leto 2019 in na revizorjevo poroilo o razmerjih s
povezanimi druZzbami nima pripomb.



2.2.5 Pripombe nadzornega sveta k letnemu porocilu za leto 2019 in k porodilu
uprave o razmerjih s povezanimi druzbami

Nadzorni svet je preveril poroéilo druzbe Sava Turizem d.d. in Skupine Sava Turizem za leto 2019 in
nima pripomb, ki bi ga zadrZevale pri sprejemu odloditve glede potrditve. Nadzorni svet je preveril
porodilo uprave o razmerjih s povezanimi druzbami in na porocilo nima pripomb.

2.2.6 Potrditev letnega porocila za leto 2019

Nadzorni svet potrjuje Letno porodilo druzbe Sava Turizem d.d. in Skupine Sava Turizem za leto 2019.
Ljubljana, 13. 5. 2020

Predsednik nadzornega sveta

2.3 Predstavitev in organiziranost Skupine Sava Turizem

2.3.1 Predstavitev Skupine Sava Turizem

Druzba Sava Turizem d.d. je najvedja ponudnica turisticnih storitev v Sloveniji, regijsko pa pokriva
panonsko podroéje, Bled in od pripojitve druibe Hoteli Bernardin d.d., s presenim datumom
30.6.2019, tudi Portoro?. Je mati¢na druiba Skupine Sava Turizem, ki jo poleg mati¢ne druZbe
sestavljajo naslednje odvisne druzbe:

« Cardial d.o.0., ki izvaja zdravstveno dejavnost. Druzba Cardial d.o.o0. je diagnosti¢ni center s
koncesijo na podroéju kardiologije in samoplacniskimi ambulantami. Druzba Sava Turizem d.d.
je lastnica 85-odstotnega deleZa v druzbi Cardial d.o.0., preostalih 15 odstotkov predstavlja
lastni delez druZbe.

e Zavod SEIC, Srednjeevropski izobraievalni center, Ptuj, katerega namen je zagotoviti
usposabljanja in izobraZevanja s ciljem dvigniti usposobljenost kadrov v hotelirstvu in
zdravstvu. Zasebni zavod SEIC sta ustanovili druzbi Sava Turizem d.d. in Cardial d.0.0., vsaka
ima 50-odstotni lastniski delez.

» Sava Zdravstvo d.0.0., v mirovanju. Druzba je bila ustanovljena dne 24. 4. 2013 in je od
ustanovitve dalje v mirovanju. Druzba je v 100-odstotni lasti mati¢ne druzbe.

*  Terme Lendava d.o.o. do prodaje, ki je bila izvr$ena 18.12.2019; druzba je bila ustanovljena
dne 25. 09. 2018, kot projektna druzba, kamor je bila iz mati¢ne druzbe Sava Turizem
prenesena dejavnosti destinacije Terme Lendava. Iz¢lenitev je bila izvrSena s prese¢nim
datumom 31.5.2018 in vpisana v sodni register 6. 3. 2019. Druzba Terme Lendava d.o.o. je bila
do prodaje v 100- odstotni lasti druZzbe Sava Turizem d.d.
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Poleg navedenih druzb ima druzba Sava Turizem d.d. na dan 31. 12. 2019 dele? e v pridruzeno druzbo
BLS Sinergije, d.0.0. v vi3ini 30 % (po pripojitvi Hotelov Bernardin d.d. se je deleZ povedal na 60%).

2.3.2 Dejavnost in organiziranost druzbe Sava Turizem d.d.

Druzba Sava Turizem d.d. je del poslovne skupine Sava in v okviru le-te pokriva dejavnost turizma. Je
najvecije slovensko turistiéno podjetje, ki je, pod skupno blagovno znamko Sava Hotels & Resorts, do
pripojitve Hotelov Bernardin zdruZevala turisti¢ne destinacije:

e Sava Hoteli Bled (SHB)

e  Terme 3000 — Moravske Toplice

e Zdravilis¢e Radenci

e Terme Ptuj

S pripojitvijo druzbe Hoteli Bernardin d.d, ki je najvecji ponudnik hotelskih storitev na slovenski Obali,
je druZba dobila dodatne kapacitete, ki bodo v sestavi druzibe Sava Turizem d.d. delovale kot nove
destinacije, in sicer:

e  Resort Bernardin s kampom Lucija

¢  Resort Salinera

e  Resort San Simon

V najemu je resort San Simon, ki je bil predhodno v lasti druZbe Hoteli Bernardin d.d., v mesecu
novembru 2018 pa je bil prodan in prevzet v upravljanje.

Terme Lendava je od vpisa iz€lenitve v register dne 6. 3. 2019 do prodaje dne 18.12.2019 delovala kot
samostojna druzba v okviru Skupine Sava Turizem, ki jo je mati¢na druzba upravljala in zanjo opravljala
funkcije skupne podpore. Z dnem 4. 6. 2019 je bila prodana tudi destinacija Terme Banovci.

DruZba po pripojitvi Hotelov Bernardin razpolaga z:
e osemnajstimi hoteli kategorije treh, 8tirih in petih zvezdic {(dva v San Simonu v upravljanju)
e tremiapartmajskimi kompleksi
e petimi depandansami (v upravljanju)
e Stirimi kampi
e tremi termalnimi kompleksi v Termah 3000 Moravske Toplice, v Termah Ptuj in Morskim
parkom Laguna Bernardin v Portorozu
e vec notranjimi in zunanjimi bazeni na vseh destinacijah
e ve( centridobrega pocutja na vseh destinacijah
e ve( restavracijami in bifeji na vseh destinacijah
¢ igriem za golf Livada v Moravskih Toplicah

KljuCni produkti druzbe so pocitnice, sre¢anja, konference in dogodki (MICE), wellness, zdravstvo,
termalni parki, kampiranje in golf.

Druzbo je v letu 2019 vodila dvoclanska uprava. V druzbi so centralizirano organizirane naslednje
poslovne funkcije: prodaja in marketing, hotelske operacije in kakovost, nabava, investicije z



vzdrievanjem, kadri z razvojem kadrov, pravo, kontroling, finance in raunovodstvo ter IT-podrocje.
Destinacije vodijo izvrini direktorji destinacij oziroma direktorji s pooblastilom izvrdnega direktorja.

Slika 1: Organigram druzbe Sava Turizem d.d. na dan 31. 12. 2019

r =
PP T AL PODROUE INVISTHU I
et VIDRIEVAMUA

Po pripojitvi razpolaga Sava Turizem s 7 destinacijami, pri ¢emer je resort San Simon v najemu in

upravljanju.
2.3.3 Osebna izkaznica druzbe Sava Turizem d.d.

Podjetje: Sava Turizem d.d.
Sedez druzbe: Dunajska 152
1000 Ljubljana, Slovenija
telefon: 04 206 60 21
telefaks: 04 206 60 29
e-naslov: sava-hotels-resorts@sava.si
www.sava-hotels-resorts.com

Mati¢na Stevilka: 5301971
ID-Stevilka za DDV: S153667409
Stevilka reg. vloZka: 199001039

Klju¢ne registrirane
dejavnosti:
H 55.100 Dejavnost hotelov in podobnih obratov
H 55.220 Dejavnost kampov
H 55.239 Druge nastanitve za krajsi ¢as
H 55.301 Dejavnost restavracij in gostiln
H 55.302 Dejavnost okrepéevalnic, samopostreZnih restavracij
H 55.303 Dejavnost slascicarn, kavarn
H 55.400 Todenje pijac

11
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163.300 Dejavnost potovalnih agencij in organizatorjev
potovanj; s turizmom povezane dejavnosti

0 92.610 Obratovanje $portnih objektov

0 93.040 Dejavnost salonov za nego telesa

Datum vpisa v register: 11.12.1989

Osnovni kapital druzbe

na dan 31. 12. 2019:3 56.490.170,54 evrov

Stevilo delnic

na dan 31. 12. 2019:* 39.684.899 (56.461.187 po vpisu pripojitve v sodni register
in izdaji v centralnem registru) navadnih imenskih kosovnih
delnic

Lastniska struktura: 99,91 % Sava, d.d. (95,47 % po vpisu pripojitve v sodni register)
0,09 % manijsinski delnicarji (4,53 % po vpisu pripojitve v sodni
register)

Predsednica uprave: Renata BalazZic

Clan uprave: Borut Simoni¢

Predsednik nadzornega sveta: Klemen Bostjancic¢

2.4 Pregled pomembnejsih dogodkov v letu 2019 in po koncu

obracunskega obdobja

JANUAR

15. januarja je svoja vrata zaprla Kavarna Park, ki po 30 letih doZivlja prenovo.

MAREC

21. marca smo na Bledu smo odprli prenovljeno Kavarno Park, ki je po skoraj 30 letih dobila
podobo moderne, sveZe kavarne z lokalnim alpskim pridihom, hkrati pa je prilagojena globalnemu
gostu, ki obis¢e Bled.

Prenovljeno Kavarno Park krasi smrekov les, ki je rde¢a nit prenovljenih nastanitev Sava Hotels &
Resorts na Bledu. Skozi velike steklene povrsine pa se ponuja najlepsi razgled na Bled. Posebno
pozornost smo posvetili osvetlitvi kavarne, ki jo krasijo lui v obliki smrekovega storZa slovenske
izdelave.

APRIL

Hotel Radin v Zdravilis¢u Radenci je gostil najbolj$e igralce in igralke elektronskega pikada v
Sloveniji. Na 18. drzavnem prvenstvu, ki je potekalo od Cetrtka do nedelje, se je za naslove
najboljsih v drzavi pomerilo veé kot 821 udeleZenk in udeleZencev.

V Termah Lendava je potekalo medgeneracijsko druienje med Vrtcem Lendava in gosti nasih
term. Povezovanje med generacijami je sila zabavno in seveda tudi druzbeno koristno.

3 prikazan Je osnovni kapital druzbe po vpisu pripojitve v register, pred dejansko izdajo novih delnic v register.
4 prikazano je stevilo delnic po vpisu pripojitve v register, pred dejansko izdajo novih delnic.



JUNU

Veseli smo, da smo 12. junija uradno odprli prenovljen Salon zdravja, nekdanjo Pitno dvorano, ki
smo jo prenovili po ve¢ kot 40 letih. V Salonu zdravja si gostje lahko neposredno iz izvira natocijo
blagodejno mineralno vodo bogato s CO2. Z nadgradnjo Pitne dvorane smo Zeleli, da prostor
predstavija Zdravili$¢e Radenci v malem, torej prostor, v katerem se na3i gosti dobro pocutijo in
prav tukaj zaénejo proces skrbi za svoje zdravje, ki se nato nadaljuje skozi celotno ZdravilisCe
Radenci.

V prenovljenem Salonu zdravja v Zdravilis¢u Radenci je poleg pitja mineralne vode bogate s Co2
iz Radencev po novem na voljo tudi mineralna kopel za roke, organizirajo tudi razli¢na koristna
zdravstvena predavanja njihovega zdravstvenega osebja, svetovanja zdravnikov ter skupinske vaje
za boljse poclutje in zdravje.

JULl

Tudi letos smo polep3ali pocitnice otrokom in druZinam z manj priloznostmi. V Termah 3000 —
Moravske Toplice in Termah Ptujsmo namrec gostili kar 100 otrok in 10 druZin, ki so se ob kopanju
v nasih bazenih sprostili in zabavali. Akcijo na ravni Sava Hotels & Resorts izvajamo v sodelovanju
z Zvezo prijateljev mladine Ljubljana Moste-Polje, in sicer v okviru dejavnosti na podrodju
druzbene odgovornosti.

AVGUST

Dokonc¢ana je zadnja faza prenove hisk v Prekmurski vasi Ajda. Ocarljive lesene hiske so navdahnile
cimprace, tipi¢ne prekmurske hiske, krite s slamo. Nove hiske so krite s trstiko, za razliko od
cimprac¢ pa je v njih veliko svetlobe in udobja.

SEPTEMBER

L ]

Kot Ze vrsto let, smo v Zdravilis¢u Radenci tudi letos obeleZili svetovni dan srca, ki ga praznujemo
29. septembra. Za hotelske goste, zaposlene in obiskovalce smo pripravili Stevilne aktivnosti; od
pitja blagodejne mineralne vode iz Radencev, bogate s CO2, strokovnih nasvetov o vajah za zdravo
srce in pripravi zdravih napitkov, do udenja metod ofivljanja in merjenja krvnega tlaka.
Praznovanje Svetovnega dneva srca v Zdravilis$¢u Radenci je obeleZil Se en poseben dogodek, in
sicer svedana predaja zgodovinsko pomembne steklenice Radenske iz rok Iztoka Altbauerja,
direktorja Skupnosti slovenskih naravnih zdravilis¢, Zdravilisu Radenci.

Grand Hotel Toplice na Bledu je med 2. in 3. septembrom gostil otvoritveni sprejem Ze 14.
Blejskega strate$kega foruma. Dogodka se je udeleZilo ve¢ kot 600 gostov, predstavnikov politike,
diplomacije, gospodarstva in nevladnih organizacij iz 70 drZav sveta.

Na 17. sejmu Ekologije — Ekobis smo s strani Privredne komore USK prejeli plaketo za najboljso
poslovno druzbo.

OKTOBER

[ ]

5. oktobra smo v prenovljeni kavarni z najlep$im razgledom na Blejsko jezero postregli Ze 15-
milijonto Originalno kremno rezno! Ob praznovanju castitljive Stevilke je potekala posebna
nagradna igra, v okviru katere so se v kar 115 sladkih kraljicah na keramicnih plosCicah skrivale
priviaéne nagrade. Glavna nagrada je seveda pripadla lastniku 15-milijonte krem3nite.
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Pricetek prenove 6. nadstropja Hotela Radin v Zdravilié¢u Radenci, ki smo ga posvetili $tirim
naravnim zdravilnim dejavnikom, s katerimi se ponasa Zdravilié¢e Radenci, z ve¢ kot 135 leti
zdraviliske tradicije. Dejavniki, ki zdravijo, razvajajo, krepijo ter revitalizirajo telo, so: ena od najbolj
s CO; bogatih mineralnih vod v Evropi, blagodejna termalna voda, zdravilno blato in ugodna klima
z ve€ kot 250 soncnimi dnevi v letu. Gostje jih bodo lahko spoznali v sobah, med katerimi je tudi
Zlati apartma, ki v sebi skriva elemente vseh 4 zdravilnih dejavnikov.

Tudi letos so nasa kopali$ca na izboru »Naj kopali$¢e 2019« pristala med najbolj§imi. V kategoriji
malih termalnih kopali$¢ so kopalci ZdraviliS¢u Radenci pripisali drugo mesto, med najboljSimi
velikimi termalnimi kopali$¢i pa so se prav tako drugega mesta razveselile Terme 3000.

NOVEMBER

L]

4. novembra smo se lotili prenove Hotela Park, najvecjega hotela na Bledu, ki se bo osredototala
na izpostavitev naravnih danosti okolice. S prenovo bo hotel, ki je priljubljen med gosti, ki so radi
v sredi$Cu dogajanja, saj je le lucaj stran od blejske promenade, dobil zgodbo o vodi in parku, ki si
ju zasluzi. Zgodba vode, ki ponazarja vir Zivljenja, Blejsko jezero ter izvir termaine vode na Bledu,
bo vklju¢ena v arhitekturno zasnovo sob, ki gledajo na Blejsko jezero, skupnih prostorov ter
celotno ponudbo prenovljenega hotela. Drugi del zgodbe govori o parku, v katerega je hotei
umescen, ki predstavlja ime hotela. Njegova zgodba pa bo predstavljena skozi sobe, ki gledajo na
ta park. Povsem novo edinstveno podobo bo dobil tudi notranji termalni bazen v zgornjem
nadstropju hotela, ki ponuja dih jemajo¢ razgled na Blejsko jezero.

22. novembra smo postavili najlepse Blejsko drsali$¢e z razgledom na terasi Kavarne Park na
Bledu. Otroci do 12. leta so lahko drsali brezplatno ter se zabavali v druzbi Labodka Zakija in
njegove Rozi. Dogajalo se je tudi druZinsko drsanje, romanti¢ni ve&eri, curling na ledu in zabave
na ledu ob glasbi DJ-ja ob koncu tedna.

V novembru se je priCela prenova Hotela Histrion in bazenskega kompleksa Morski park Laguna
Bernardin. Prenova hotela bo zakljuena predvidoma do konca aprila 2020, bazenski del in
wellness center pa do junija 2020.

Investicija Hotela Histrion obsega prenovo 276-ih sob z balkoni, hodniki, recepcijo in glavno
restavracijo ter proCeljem hotela. Notranji bazenski kompleks bo nudil 750 m2 vodnih povrsin za
kapaciteto 570 obiskovalcev. Prenovljen in nekoliko poveéan bo wellness center s savnami in
prostori za masaZe, aromaterapije in lepotne tretmaje. Idejni koncept prenove vseh treh
turistiénih produktov temelji na zgodbi Istre.

Vrednost investicije je ocenjena na 18 mio evrov.

DECEMBER

Kot Ze vrsto let, smo tudi letos decembra v sodelovanju z Zvezo prijateljev mladine veé kot 6 tiso¢
evrov namenili za pomo¢ druZinam v stiski. Naj gre za nakup toplih obladil, osnovnih Zivil, $olskih
potrebs¢in, ali reSevanje druZinskih stisk, pomo¢ je vedno dobrodoéla in lahko nekomu moéno
polepsa ne le praznike, ampak celo leto. V tem duhu nameravamo nadaljevati tudi v prihodnje,
saj verjamemo, da je eno od nasih poslanstev tudi vraganje skupnosti.

Za izvedbo prenove Hotela Histrion in bazenskega kompleksa Morski park Laguna Bernardin je bila
20. 12. 2019 s SID - Slovenska izvozna in razvojna banka, d.d., Ljubljana podpisana kreditna
pogodba v znesku 8 mio evrov.
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Na skupscini delnicarjev dne 27. 1. 2020 so bili zaradi poteka mandata z dnem 3.2.2020 ponovno
imenovani ¢lani nadzornega sveta Tina Pelcar Burgar, Klemen BoStjancic, Ales Skoberne in mag.
Matej Narat. Clani nadzornega sveta so bili imenovani za mandatno obdobje Stirih let.

Skupi¢ina delni¢arjev je 27. 2. 2020 potrdila pripojitev druzbe Hoteli Bernardin d.d. k druzbi Sava
Turizem d.d. s prese&nim datumom 30. 6. 2019. S pripojitvijo se osnovni kapital druzbe Sava
Turizem d.d. poveéa za izhodi$¢no vidino 16.805 tiso¢ evrov z izdajo delnic v izhodi$¢nem Stevilu
16.805.081 delnic. S pripojitvijo se na druzbo Sava Turizem d.d. prenese celotno premoZenje in
obveznosti druzbe Hoteli Bernardin d.d.

Pojav koronavirusa in uvedba ukrepov za njegovo zajezitev, ki vplivajo na poslovanja druzbe in
skupine. DruZba je tako 17. 3. 2020 skladno z odlokom vlade prenehala opravljati vse storitve.
Ocena vplivov je opisana v tocki 3.3. poslovnega dela poro€ila in tockah 5.3.5.35 ter 6.2.4.35
ra¢unovodskega dela porodila.

1. 4. 2020 - vpis pripojitev druZbe Hoteli Bernardin d.d. k druzbi Sava Turizem d.d. v sodni register,
s &imer je druZbe Hoteli Bernardin d.d. prenehala obstajati.

9. 4. 2020 je KDD po vpisu pripojitve v sodni register skladno s sklepi skup$€ine izvedla zamenjavo
delnic druzbe Hoteli Bernardin d.d. za delnice druZbe Sava Turizem d.d. Izdanih je bilo 16.776.288
novih delnic Save Turizem d.d. Po zamenjavi je v centralnem registru vpisanih 56.461.187 delnic z
oznako SHBR. Uskladitev osnovnega kapitala $e ni bila vpisana v sodni register in zato tudi 3e ni
upostevana v izkazih.

2.5 Organi vodenja in upravljanja

2.5.1 Uprava

Uprava druzbe Sava Turizem d.d. je bila v letu 2019 dvoclanska.

Sestava uprave na dan 31. 12, 2019:

« Renata Balazic, predsednica uprave: odgovorna za prodajo, marketing in odnose z javnostmi

»  Borut Simoni¢, ¢lan uprave: odgovoren za finance, investicije in vzdrzevanje, pravno podporo,
racunovodstvo in kontroling, nabavo, informacijsko tehnologijo, hotelsko-gostinske operacije
in izvajanje kadrovske funkcije

2.5.2 Nadzorni svet

Nadzorni svet drufbe Sava Turizem d.d. deluje v 3estélanski sestavi; Stirje clani so predstavniki
delniCarjev, dva pa sta predstavnika zaposlenih.

Predstavniki delni¢arjev v nadzornem svetu so bili v letu 2019 predsednik nadzornega sveta Klemen
Boitjanti¢, namestnik predsednika Ale$ Skoberne ter ¢lana Tina Pelcar Burgar in Matej Narat. Interese
zaposlenih v nadzornem svetu sta zastopala Tomislav Sabo in Gregor Osojnik.
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V okviru nadzornega sveta delujejo tudi revizijska komisija, komisija za optimizacijo poslovanja Save
Turizma in kadrovska komisija.

Sestava nadzornega sveta na dan 31. 12. 2019:
* Klemen Bostjancic, predsednik nadzornega sveta — predstavnik delnicarjev
*  Ale3 Skoberne, namestnik predsednika nadzornega sveta — predstavnik delni¢arjev
* Tina Pelcar Burgar, ¢lanica nadzornega sveta — predstavnica delniarjev
* Matej Narat, ¢lan nadzornega sveta — predstavnik deini¢arjev
* Tomislav Sabo, tlan nadzornega sveta — predstavnik zaposlenih
* Gregor Osojnik, ¢lan nadzornega sveta — predstavnik zaposlenih

Sestava revizijske komisije nadzornega sveta na dan 31. 12. 2019:
* Tina Pelcar Burgar, predsednica komisije
* Matej Narat, ¢lan komisije
*  Ale3 Skoberne, ¢lan komisije
* Gregor Rovansek, ¢lan komisije

Sestava komisije nadzornega sveta za optimizacijo posiovanja Save Turizma na dan 31. 12. 2019:
* Matej Narat, predsednik komisije
* Klemen Bostjancic, ¢lan komisije
* Tina Pelcar Burgar, ¢lanica komisije
*  Ales Skoberne, ¢lan komisije

Sestava kadrovske komisije nadzornega sveta na dan 31. 12. 2019:
* Klemen Bostjancic, predsednik komisije
* Tina Pelcar Burgar, ¢lanica komisije
* Matej Narat, ¢lan komisije
*«  Ales Skoberne, ¢lan komisije

2.5.3 Sistem vodenja in upravljanja

Sistem vodenja in upravljanja druzbe temelji na dolodilih Zakona o gospodarskih druzbah in drugih
zakonskih predpisih. Upravljanje druzbe Sava Turizem d.d. poteka po dvotirnem sistemu, za katerega
je znacilno, da druzbo vodi uprava, njeno delovanje pa nadzoruje nadzorni svet.

Nadzorni svet sestavlja Sest Clanov: Stirje zastopajo interese delniarjev, dva pa interese zaposlenih.
DruZbo vodi uprava, ki jo imenuje nadzorni svet. Uprava druzbe Sava Turizem d.d. je bila v letu 2019
dvoclanska, in sicer predsednica Renata BalaZic in €lan Borut Simoni¢, ki sta 1. 10. 2016 nastopila
petletni mandat.

Uprava poroCa nadzornemu svetu druzbe skladno z zakonom, statutom in poslovnikom o delu
nadzornega sveta ter se z njim posvetuje o pomembnih vprasanjih. Uprava v proces odlo¢anja vkljuéuje
tudi kljune sodelavce, kadar je njihovo sodelovanje potrebno za kakovosten in u¢inkovit postopek
odloéanja.



Delniéarji uresni¢ujejo svoje pravice na zasedanjih skups¢ine delni¢arjev. Skupscina druzbe praviloma
zaseda najmanj enkrat letno. V letu 2019 je redna skup3€ina zasedala v maju.

Za zunanjega revizorja za obdobje od 2019 do 2021 je bila imenovana revizijska druzba Deloitte Revizija
d.o.o.

Druzba ir3o javnost tekoée obves¢a o poslovanju druzbe, uvedbi novih produktov, dosezkih zaposlenih
ter dogodkih in prireditvah na destinacijah druzbe. Vse informacije so medijem in drugim interesnim
skupinam na voljo tudi na spletni strani druzbe www.sava-hotels-resorts.com.

2.5.4 Izjava o upravljanju druzbe

Sistem vodenja in upravljanja Save Turizem d.d. zagotavlja usmerjanje in omogoca nadzor nad druzbo
in njenimi odvisnimi druzbami. Dolo¢a razdelitev pravic in odgovornosti med organi upravljanja;
postavlja pravila in postopke za odlo¢anje glede korporativnih zadev druzbe; zagotavilja okvir za
postavljanje, doseganije in spremljanje uresnitevanja poslovnih ciljev ter uveljavlja vrednote, nagela in
standarde po$tenega ter odgovornega odlo¢anja in ravnanja v vseh vidikih nasega poslovanja.

Sistem vodenja in upravljanja je sredstvo za doseganje dolgoro¢nih strateskih ciljev Skupine Sava
Turizem in nacin, s katerim uprava in nadzorni svet Save Turizma d.d. izvajata odgovornost do
delni¢arjev in drugih deleZnikov druzbe. Vodstveni in nadzorni organi Save Turizma d.d. ter njenih
odvisnih druib se zavzemajo za sodobna nalela vodenja in upravljanja ter ¢im vecjo skladnost z
naprednimi domacimi in tujimi praksami.

Pojasnila v skladu z Zakonom o gospodarskih druibah

Druzba Sava Turizem d.d. na osnovi 5. odstavka 70. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah, ki doloca
minimalne vsebine Izjave o upravljanju, podaja naslednja pojasnila:

1. Opis glavnih znaéilnosti sistemov notranjih kontrol in upravljanja tveganj v druzbi v povezavi s
postopkom racunovodskega porofanja

Sistem notranjih kontrol in upravljanja tveganj v zvezi z racunovodskim poro¢anjem Save Turizma d.d.
zajema politike in postopke, ki omogo€ajo pravocasno, resni¢no in poSteno poroganje o finannem
stanju, gibanju sredstev in obveznosti ter poslovnem izidu Save Turizma d.d. in Skupine Sava Turizem.
Razvit sistem notranjih kontrol se izvaja v FRS in v lo¢eni sluzbi v okviru kontrolinga, tveganja in kontrole

pa so opredeljeni v registru tveganj.

2. Pomembno neposredno in posredno lastniStvo vrednostnih papirjev druzbe v smislu doseganja
kvalificiranega deleza, kot ga dolo€a zakon, ki ureja prevzeme

Podatkov o doseganju kvalificiranega deleZa druzba ne poroca, ker je nejavna delniSka druzba in
delnice ne kotirajo na borzi. Imetniki kvalificiranih delezev druzbe Sava Turizem d.d., ki jih dolo¢a Zakon
o prevzemih, so na dan 31. 12. 2019: Sava, d.d. Ljubljana (kvalificiran delez: 99,91 % oziroma
39.650.619 delnic); preostali mali delnicarji (0,09 % oziroma 34.280 delnic). Po vpisu pripojitve Hotelov
Bernardin d.d. k Savi Turizem d.d. in izdaji novih delnic znaSa kvalificirani delez Save d.d. 95,47 %
oziroma 53.904.804 delnic, preostali mali delnic¢arji imajo v lasti 4,53 % oz. 2.556.383 delnic.
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3. Pojasnila o vsakem imetniku vrednostnih papirjev, ki zagotavljajo posebne kontrolne pravice
Vecinski delniCar druzbe Save Turizem d.d., druzba Sava, d.d., nima posebnih kontrolnih pravic.

4. Pojasnila o vseh omejitvah glasovainih pravic
Delnicarji druzbe Sava Turizem d.d. nimajo omejitev za izvajanje glasovalnih pravic.

5. Pravila druZbe o imenovanju ter zamenjavi ¢lanov organov vodenja ali nadzora in spremembah
statuta

Pravila druzbe glede imenovanja ter zamenjave ¢lanov organov vodenja ali nadzora ter spremembe
statuta povzemajo dolocila veljavne zakonodaje.

6. Pooblastila ¢lanov poslovodstva, zlasti pooblastila za izdajo ali nakup lastnih delnic

Druzba Sava Turizem d.d. je v letu 2019 imela pooblastilo skups&ine za nakup najve¢ 376.585 lastnih
delnic, pri ¢emer skupni deleZ deinic, pridobljen na podlagi pooblastila skupé&ine, ne sme presegati
0,95 % osnovnega kapitala druzbe. Druzba lahko pridobiva delnice po ceni, ki ne bo vi§ja od
knjigovodske vrednosti delnice na dan 31. 12. 2016 in v skladu z veljavnimi predpisi za katerikoli namen,
razen za namen trgovanja.

7. Delovanje skupséine druzbe in njene kljuéne pristojnosti

Redna seja skup3cina delnicarjev je potekala v maju 2019. Pristojnosti skup3€ine in pravice delni¢arjev
so navedene v zakonu in se uveljavljajo na nalin, kakrinega dolo¢ata poslovnik skupicine in
predsedujoci skupséine.

8. Podatki o sestavi in delovanju organov vodenja ali nadzora ter njihovih komisij
Celovita predstavitev organov vodenja in nadzora ter njihovih komisij je opisana v poglavjih: Organi
vodenja in upravljanja, Poro€ilo nadzornega sveta, Sistem vodenja in upravljanja.

9. Politika raznolikosti

Politiko raznolikosti je kot samostojen dokument uprava druibe sprejela v marcu 2018. Politika
raznolikosti sestave organov vodenja in nadzora opredeljuje zaveze druzb glede raznolikosti sestave
organov vodenja in nadzora druzb. Zaveze druZb glede raznolikosti se izvajajo v zvezi z zastopanostjo v
organih vodenja in nadzora z vidikov, kot so spol, starost in izobrazba.

S politiko raznolikosti druzba postavlja okvire, ki omogocajo in spodbujajo raznoliko sestavo organov
vodenja in nadzora, pri éemer vsak organ zase deluje kot ustrezna homogena celota.

Cilj politike je doseci ve¢jo raznolikost in s tem vecjo uinkovitost organov vodenja in nadzora kot
celote, kar bo vplivalo na uspesnost poslovanja in vecanje poslovnega ugleda posamezne druzbe in
poslovne skupine.

2.5.5 lzjava o spostovanju Kodeksa upravljanja druib s kapitalsko naloibo
driave

Druzba Sava Turizem d.d. in Skupina Sava Turizem pri svojem delu spostujeta dolo¢ila Zakona o
gospodarskih druZbah in preostalo zakonodajo, ki se nana$a na korporativno upravljanje. V letu 2019
druZba je Sava Turizem d.d. kot referenéni kodeks uporabljala Kodeks korporativhega upravljanja druzb



s kapitalsko naloZbo drZave, pri emer so nekatera nacela kodeksa delno Ze uvedena v poslovanje
druZbe. Praksa korporativnega upravljanja je opisana v tocki 2.5.3. Sistem vodenja in upravljanja. Med
drugim je sprejet tudi Eti¢ni kodeks, nekateri dokumenti pa morajo biti sprejeti na nivoju poslovne
Skupine Sava in jih bomo nato enotno povzeli v ureditev druzbe in Skupine Sava Turizem. Prejemki
uprave in ¢lanov nadzornega sveta bodo po osebah razkriti na skup3€ini druzbe.

Ljubljana, 13. 5. 2020

Uprava in nadzorni svet Save Turizem d.d.

K1I5men Bostjancic
edSednik nadzornega sveta.__

Borut Sim@nic

¢lan uprave

&

2.6 Upravljanje tveganj

Upravljanju tveganj namenjamo v druZbi veliko pozornost. Spremljamo gospodarske razmere doma in
v tujini, sproti prepoznavamo tveganja in ukrepamo. Velik del pozornosti smo v obravhavanem
obdobju posveéali obvladovanju tveganj na podro¢ju prodaje, tveganjem, povezanim s placilno
sposobnostjo nasih kupcev, in kadrovskim tveganjem.

V okviru druzbe Sava, d.d. je organizirana sluzba notranje revizije, ki skladno s programom opravilja
revizijske preglede posameznih procesov in predlaga korektivne ukrepe. Izvedba priporodil notranje
revizije se redno spremlja in pripomore k izboljSavi procesov in kontrolnih mehanizmov v delovanju
druzbe.

Podrobneje so tveganja opisana v to¢kah 5.3.5.28 in 6.2.3.

2.7 Financno upravljanje

V letu 2019 je Skupina Sava Turizem zagotavljala dobro likvidnost in redno poravnavala finan¢ne
obveznosti iz naslova sklenjenih kreditnih in lizing pogodb. Prav tako druzba redno poravnava
obveznosti do svojih dobaviteljev.
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Skupina Sava Turizem je v letu 2019 odplacala 3.793 tiso¢ evrov glavnic banénih kreditov, posoijil javnih
skladov in lizing obrokov ter 1.026 tiso¢ evrov obresti skladno s sklenjenimi pogodbami z bankami,
lizing hiSami in skladom.

Hoteli Bernardin, ki so bili pripojeni druzbi Sava Turizem d.d. so v letu 2019 odplacali 956 tiso¢ evrov
glavnic bancnih kreditov, posojil skladov in lizing obrokov ter 456 tiso¢ evrov obresti skladno s
sklenjenimi pogodbami z bankami, lizing hisami in skladom.

29. 3. 2019 so Hoteli Bernardin podpisali Pogodbo o sindiciranem kreditu na osnovi katere je bilo 1. 4.
2019 izvedeno refinanciranje financnih obveznosti, ki so po Pogodbi o finanénem prestrukturiranju
zapadle v placilo 31. 3. 2019. Zapadla glavnica v vi§ini 16.623 tiso¢ evrov je bila v celoti odplacana,
glavnica novega sindiciranega kredita znasa 16.620 tiso¢ evrov, s konénim rokom zapadlosti 30. 9.
2029.

2.8 Podpis letnega porocila in njegovih sestavnih delov za
druzbo Sava Turizem d.d. in Skupino Sava Turizem za leto
2019

Predsednica in Clan uprave druZbe Sava Turizem d.d. sva seznanjena z vsebino sestavnih delov letnega
porocila druzbe Sava Turizem d.d. in Skupine Sava Turizem za leto 2019 in s celotnim letnim poro¢ilom
druZbe Sava Turizem d.d. in konsolidiranim letnim poroéilom Skupine Sava Turizem za celo leto 2019.
Z njim se strinjava in to potrjujeva s svojim podpisom.

=

Borut Simonic
¢lan uprave




3 POSLOVNO POROCILO

3.1 Razvojna strategija

DruZba Sava Turizem d.d. na trgu nastopa kot vodilni slovenski ponudnik turisti¢nih storitev. Dolgoro¢ni
cilji druzbe so optimiziranje $tevila prenocitev in zasedenosti njenih zmogljivosti, vrhunska kakovost in
pestrost ponudbe, visoko usposobljeni in motivirani sodelavci ter optimizirani procesi, ob tem pa razvoj
trajnostnega turizma v vseh segmentih poslovanja.

Strate$ki cilji druzbe so skladni s Strategijo Poslovne skupine Sava, ki je bila sprejeta v zaCetku leta
2019. Skladno z udejanjanjem strateskih usmeritev v Skupini Sava je bila s prese¢nim datumom 30. 6.
2019 pripojena tudi druzba Hoteli Bernardin d.d., kar bo prineslo pomembne sinergijske ucinke in nove
razvojne mozZnosti za zdruzeno druzbo.

V okviru strategije je predvidena nadaljnja prenova obstojecih hotelskih zmogljivosti, kamor se je Sava
Turizem Ze dejavno usmerila, saj od 2017 dalje izvaja vecje investicijske projekte. Druzba intenzivno
vlaga v posodobitev kapacitet in produktov, prvenstveno na dveh najvecjih in najpomembnejsih
destinacijah (SHB in T3000 — Moravske Toplice), pomembna razvojna investicija pa je v teku tudi v
Hotelih Bernardin, ki zajema sobe in ostale kapacitete Hotela Histrion, vklju¢no s prenovo bazenskega
kompleksa Morski park Laguna PortoroZ. S tem bo na tej destinaciji zaklju¢en vecji investicijski cikel, ki
je bil s prenovo sob Grand hotela Bernardin zadet v letu 2018.

Na podroéju zdravstvene medico wellness dejavnosti bomo aktivnosti usmerili v povedevanje trinega
deleza na domadem trgu. V tujini bomo z dopolnjeno ponudbo postopno osvajali nove trge.
Destinacijsko selektivho bomo nadalje razvijali podroje kongresne dejavnosti.

Z izvajanjem zacrtane strategije, nadaljnjim usposabljanjem in razvojem kadrov Zelimo tudiv prihodnje
ostati vodilni ponudnik turisti¢nih storitev v Sloveniji in tudi regiji, ob tem pa zagotavijati donosno in
stabilno finanéno poslovanje.

3.2 Poslovanje druzbe in Skupine Sava Turizem

Skupina Sava Turizem

Poleg mati¢ne druzbe so v letu 2019 skupino sestavljale druzbe predstavljene v tocki 2.3.1. Predstavitev
Skupine Sava Turizem, aktivno pa so poleg mati¢ne druzbe v skupini delovale 8e druzba Cardial d.o.o0.,
Zavod SEIC in do prodaje, ki je bila izvr$ena dne 18. 12. 2019, tudi druzba Terme Lendava d.o.o0. Maticna
druzba je v letu 2019 doZivela dve vedji organizacijski spremembi. Ob polletju je prodala destinacijo
Terme Banovci, na drugi strani pa je bila s preseénim datumom 30.6.2019 (vpis v sodni register
1.4.2020) k njej pripojena druzba Hoteli Bernardin.

V letu 2019 je Skupina poslovala izredno uspesno. Omenjene tri odvisne druzbe so manje in nimajo
bistvenega vpliva na poslovanje skupine. V letu 2019 so poslovale v skladu s pri¢akovanji, zaradi
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dobrega poslovanja mati¢ne druzbe Sava Turizem d.d. pa je skupina tudi v letu 2019 dosegala
nadpovprecne rezultate.

Skupina je realizirala poslovne prihodke v visini 99,7 milijonov evrov, pri éemer so prodajni prihodki
dosegli 96,5 milijonov evrov in so, brez upostevanja pripojitve hotelov Bernardin mati¢ni druzbi,
presegli realizirane v lanskem letu za 0,9 milijona evrov oziroma 1,2 %. Hoteli Bernardin so k prihodkom
od prodaje prispevali 19,2 mio evrov. Poslovni izid iz poslovanja je doseZen v visini 12.839 tiso¢ evrov
(Bernardin je k poslovnemu izidu prispeval 4,1 milijona evrov), &isti dobicek pa v vigini 12.480 tiso¢
evrov, ki je brez upoStevanja hotelov Bernardin, za 2,5 milijona evrov vi§ji od doseZenega v
predhodnem letu. Hoteli Bernardin so k ¢istemu dobicku prispevali 3,5 mio evrov.

Druzba Sava Turizem d.d.

Poslovanja v letoSnjem letu, zaradi organizacijskih sprememb v druZbi Sava Turizem d.d. ne moremo
neposredno primerjati s poslovanjem v lanskem letu. Medtem, ko sta v okviru druZbe Sava Turizem
d.d. v letu 2018 delovali destinaciji Terme Lendava do 1. 6. 2018 in Terme Banovci v celotnem obdobiju,
pa so Terme Lendava v letoSnjem letu delovale v samostojni héerinski druzbi do prodaje 18. 12. 2019,
destinacija Terme Banovci je v rezultatih druzbe zajeta do 3. 6. 2019, ko je bila prodana, poslovanje
hotelov Bernardin je zajeto od 1.7.2019 dalje.

Druzba Sava Turizem d.d. je v letu 2019 poslovala uspesno in ustvarila 94.489 tiso¢ evrov poslovnih
prihodkov, od tega 91.631 tiso¢ evrov prihodkov od prodaje; 19,2 milijona evrov se nana$a na Hotele
Bernardin. Poslovni izid iz poslovanja druzbe je doseZen v visini 12.745 tiso¢ evrov, EBITDA pa v viSini
22.337 tiso€ evrov. EBITDA v visini 16.665 tiso¢ evrov se nana$a na poslovanje brez hotelov Bernardin
in je za 5,1 % vi$ja od uresni¢ene v lanskem letu. Cisti dobi¢ek druzbe znasa 12.264 tiso¢ evrov.

PRODAIA

Na prodajnem podroCju so bile aktivnosti na vseh destinacijah in resortih druZbe usmerjene v
zagotavljanje rasti prodaje z doseganjem visje povprecne iztrzene cene namestitvenih kapacitet in vigjo
izvenpenzionsko potrodnjo nasih gostov.

S povecevanjem prodaje, predvsem tujim gostom, smo presegli zastavljene prodajne cilje in realizirane
rekordne rezultate poslovanja v letu 2018. V panonskem termalnem delu, brez upostevanja destinacij
Terme Lendava in Terme Banovci, smo letos v primerjavi s predhodnim letom ustvarili za 1,1 odstotka
manj hotelskih in apartmajskih prenoditev, pri tem pa se je iztrZena cena povecala za 7,6 odstotka. Na
Bledu smo glede na lani zabeleZili 4,4 odstotno zmanj$anje prenotitev v hotelih, pri tem pa se je
iztrzena cena povecala za 8,1 odstotkov.

Primerljivost prodajnih podatkov na preteklo leto je tudi pri hotelih Bernardin oteZena iz razloga
izvedbe prenov; v zaetku leta 2018 je potekala prenova Grand Hotela Bernardin, v letu 2019 pa je od
oktobra dalje potekala prenova v hotela Histrion. Kljub temu kaZejo prihodki od prodaje v letu 2019
zelo dobre rezultate. Bernardin je namre¢ na letnem nivoju, kljub nekoliko niZjemu $tevilu prenoditev,
povetala doseZzene prihodke od prodaje na noditev oz. na razpoloZljivo sobo za 7%, prihodke na
prodano sobo pa za 8%.



STROSKI

Tudi stro$ki med letoma 2019 in 2018 niso primerljivi. V druzbi brez upostevanja Hotelov Bernardin so
se variabilni stroki materiala in storitev, vezani na prodajo povisali ve¢inoma skladno z rastjo prodaje.
Nekoliko bolj so se povidali stroski, vezani na outsourcing in stroski energentov, predvsem zaradi
povianja cen elektriéne energije. Porast izkazujejo tudi stroski investicijskega vzdrZevanja in
marketinga.

Tudi Hoteli Bernardin so poslovali stro§kovno ucinkovito. V preteZznem obsegu so bili stro3ki storitev
na katere je lahko druZba neposredno vplivala, kljub ve¢jemu obsegu poslovanja, bodisi niZji glede na
leto 2018 (stroski vzdrievanja, stroski intelektualnih storitev, stroski sejmov in reklame ter stroski
animacije) ali pa so beleZili niZjo stopnjo rasti glede na stopnjo rasti prihodkov (strosek pranja perila,
stroski komunalnih storitev, ostali stroki).

Dele? stroskov blaga materiala in storitev v prihodkih znasa 44,2%, kar je za 1 odstotno tocko manj kot
v letu 2018.

Zaradi zvisanja minimalne place ter deficitarnosti kadrov, predvsem v gostinstvu, so tako v Savi
Turizem, kot v hotelih Bernardin rastli tudi stroski dela. Tudi ti stroski so rastli kontrolirano in so
zadovoljivi. Delez stroSkov dela v prihodkih je priblizno na ravni leta 2018.

Porast stro§kov amortizacije je posledica investicijskih aktivnosti.

SREDSTVA/VIRI SREDSTEV

Vrednost sredstev druZbe Sava Turizem d.d. je na dan 31. 12. 2019 dosegla 255,9 milijonov evrov in se
je glede na konec leta 2018 povecala za 48,6%. 81,1 milijon evrov so k tej rasti prispevala sredstva
Hotelov Bernardin. V strukturi sredstev znasajo dolgoroéna sredstva 88,1%.

V strukturi virov sredstev zna$ajo dolgoro¢ni viri 89,1 %, kratkoro¢ni pa 10,9 %. Pokritost dolgorocnih
sredstev z dolgoro¢nimi viri konec leta znasa 101,2%.

ZadolZenost druZbe Sava Turizem d.d. na dan 31. 12. 2019 brez poslovnih najemov znasa 55,7 milijonov
evrov. Neto finanéni dolg, izraCunan kot razlika med finan¢nimi obveznostmi brez poslovnih najemov
in denarnimi sredstvi ter kratkoro¢nimi depoziti, znasa konec obdobja 31,3 milijonov evrov.

Financ¢ni vzvod druZbe se je iz 2,28 v letu 2018 zniZal na 1,4 v letu 2019.

3.3 Pogled na leto 2020

Plan poslovanja za leto 2020 je bil pripravljen v oktobru 2019 na podlagi podatkov posiovanja 1-8 2019,
ob upoétevanju investicijskih in dezinvesticijskih aktivnosti ter ob upo$tevanju gospodarskega okolja,
ki ga je UMAR napovedal v jesenski napovedi 2019. Planirani finanéni rezultati druZbe in Skupine so po
takrat znanih predpostavkah ambiciozno postavljeni. Plana zdaj zdruZenih druZb sta bila za leto 2020
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izdelana $e loc¢eno. Gibanje prihodkov in rezultat je glede na dogajanja po izbruhu koronavirusa do
konca leta teZavno z gotovostjo napovedati.

Znatnejsi vpliv izbruha koronavirusa se je pri¢el nakazovati konec februarja in je drasti¢no vplival na
poslovanje druibe Ze v mesecu marcu. Druiba je tako priela z izvajanjem kriznih ukrepov
minimiziranja stroskov in omejitev vplivov na njeno poslovanje. S sprejetjem vladnega odloka o zaprtju
nastanitvenih kapacitet, gostinskih obratov in izvajanju ostalih storitev, ki jih druZba ponuja, so usahnili
vsi prihodki druzbe. DruZba je v leto vstopita v dobri finanéni kondiciji, projekcije poslovanja pa kaZejo,
da je potrebno hitro in u¢inkovito kratkoroéno ukrepanje.

Kratkorogni cilji druzbe ob izbruhu koronavirusa in drastiénim ukrepom na drZavni ravni, ki so jim
sledili, so usmerjeni v operativno prestrukturiranje in takojsnjo izvedbo ukrepov za zni%anje in
zamrznitev vseh vrst stroskov, zagotavljanje delovanja le najosnovnejsih funkcij druzbe v minimalnem
obsegu, vse s ciljem zagotoviti kratkoro¢no likvidnost za obdobje, ko poslovanje ni moZno in za
zagotovitev ponovne vzpostavitve poslovanija druzbe.

Za leto 2020 smo skupaj nacrtovali investicije v visini 30,1 mio evrov, ki bi jih financirali z lastnimi viri,
prilivom od kupnine pri prodaji Term Lendava, Term Banovci in dolgoro¢nim posojilom SID banke v
viSini 8 milijonov evrov. Nacrtovana je tudi prodaja Resorta Salinera, katerega izkupi¢ek je namenjen
novim investicijam in razdolzitvam.

Najvedji investicij smo Startali Ze v novembru preteklega leta; prenova hotela Park na Bledu se
zakljuCuje v maju, prenova hotela Histrion skupaj s prenovo bazenskega kompleksa Morski park Laguna
Bernardin pa v juniju. V teku je tudi postavitev novih mobilnih hiic v kampu na Ptuju.

Realizacija naértovanih investicij je prilagojena novim dejstvom, pri éemer si prizadevamo zakljuéiti ze
priCete projekte, saj bomo s tem prepredili nastanek dodatnih strodkov ob ponovni vzpostavitvi
poslovanja druzbe. Podrobneje so razkritja v zvezi s tveganji opisana v tocki 6.2.4.35 radunovodskega
dela porocila.

iILO

X

4 TRAINOSTNOG PORO
4.1 Informacije o zaposlenih

STEVILO ZAPOSLENIH
V Skupini Sava Turizem je bilo na dan 31. 12. 2019 zaposlenih 1.372 sodelavcev; od tega za dolo¢en &as
276 in za nedoloden ¢as 1.096.

V druZbi Sava Turizem d.d. je bilo konec leta 2019 zaposlenih 1.275 sodelavcev, v druzbi Terme Lendava
d.o.o. 81 sodelavcev, v druzbi Cardial d.o.0. 14 sodelavcev in v zavodu SEIC 2 sodelavca.



IZOBRAZBENA STRUKTURA ZAPOSLENIH

Najvec zaposlenih je bilo s 4. in 5. stopnjo izobrazbe, skupaj 62,9 %. Zaposlenih z manj kot 4. stopnjo
je 11,8 %. Zaposlenih z ve¢ kot 5. stopnjo izobrazbe je 25,3 %.

Primerjava strukture zaposlenih po izobrazbi za leti 2019 in 2018 je prikazana v spodnji preglednici.

Tabela 3: Izobrazbena struktura zaposlenih v skupini Sava Turizem

Leto 2019 Leto 2018
St.zap. $t.zap.

Stopnja izobrazbe A s Povp.st. zap. glede na iR Povp.it. zap. glede na

dejansko opravljene ure

i 312 31.12 dejansko opravljene ure
- 1. stopnja - nedokon&ana osnovnaiola . 7 G 6 4 o
- 2. stopnja - osnovna $ola 135 133 79 61
- 3. stopnja - do 2 leti poklicnega izobraZevanja 20 16 11 7
- 4, stopnja - najmanj 3 leta poklicnega izobrazevanja 360 336 269 212
- 5. stopnja - srednja strokovna izobrazba 503 466 403 315
- 6. stopnja - visja strokovna izobrazbha 110 99 98 79
- 7. stopnja - visoka strokovnain univerzitetnaizobrazba = 222 189 163 128
- 8.in 9. stopnja - magisterij in doktorat 15 14 8 6
SKUPAJ 1.372 1.258 1.037 811,2

STAROSTNA STRUKTURA ZAPOSLENIH

V druZbi Sava Turizem je najveé zaposlenih starih od 41 do 50 let (27,1 %), sledijo jim zaposleni v starostnem
razredu od 51 do 60 let (25,4 %). Spodaj je prikazana starostna struktura zaposlenih v skupini Sava Turizem, kjer
je starostna struktura podobna.

Tabela 4: Starostna struktura zaposlenih v skupini Sava Turizem

Leto 2019 Leto 2018
St.zap. 5 St.zap.
nadan Z:}lapr;z:('ozzg.rag\ljjiizire nadan Povp.3t. zap. glede na
31.12 31.12 dejarEko opravljene ure
do 20let 6 7 12 4
20-30 289 252 257 189
31-40 302 288 235 192
41-50 374 354 263 217
51-60 349 312 248 191
nad 60 52 43 22 19
SKUPAJ 1.372 1.258 1.037 811,2

STRUKTURA ZAPOSLENIH PO SPOLU
Med zaposlenimi v skupini Sava Turizem je bilo konec leta zaposlenih 579 moskih in 793 Zensk.

USPOSABLIANJE IN IZOBRAZEVANIJE
Stro$ki usposabljanja in izobraZevanja so v letu 2019 skupno znasali 153,9 tiso€ evrov, podobno kot v
letu 2018.

Vecino kljuénih usposabljanj, tako v Sava Turizem, kot v Hotelih Bernardin smo v letu 2019 izpeljali
preko Kompetenénega centra za trajnostni turizem 11 2019 — 2022 (v nadaljevanju KOC Turizem 2) in v
sodelovanju s Srednjeevropskim izobraZevalnim centrom Ptuj (Zavod SEIC Ptuj), v skladu z zaCrtanimi
smernicami uspe$no zakljuenega Kompetenénega centra za trajnostni turizem 2017 — 2018 (v
nadaljevanju KOC Turizem 1). Partnerstvo v okviru KOC Turizem 2 krepi aktivnosti Zavoda SEIC Ptuj,
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kateremu so bile zaupane aktivnosti nacionalnega trening centra (NTC) za kadre v turizmu. Le-ta
namrec skrbi za kakovost in trajnost projektnih rezultatov.

Osredotocali smo se tako na razvoj splo$nih kompetenc kot tudi specifiénih kompetenc nasih
sodelavcev na vseh podrogjih dela. V okviru internih usposabljanj v letu 2019 je bil najveéji poudarek
na podrogju varstva osebnih podatkov in informacijske varnosti, varnosti in zdravja pri delu in varnosti
zivil po nacelih HACCP. Obnovili smo vse zakonsko zahtevane licence za delovna mesta, ki to zahtevajo.
Nekateri vodje so se v letu 2019 prav posebej angaZirali pri prenosu znanja na sodelavce in so zanje
pripravili kraj$a izobraZevanja z razli¢nimi tematikami.

Nasi zaposleni so se v letu 2019 udeleZili tudi nekaterih eksternih izobraZevanj, ki jih potrebujejo za
suvereno in kakovostno obvladovanje svojega delovnega podrocja in uéinkovito ter predvsem azurno
sledenje novostim, ki se dogajajo na posameznih delovnih podrogjih. Za zaposlene smo organizirali
tecaje nemskega in italijanskega jezika, za novo zaposlene tujce in praktikante iz tujine pa tudi
izobraZevanje iz slovenskega jezika.

Sodelavci s podrocja zdravstva in wellnessa so se udelezevali simpozijev, konferenc, delavnic in
obveznih letnih izobraZevanj za ohranjanje potrebnih to¢k v zdravstvu in zaradi spremljanja vseh
potrebnih novosti. Vsem fizioterapevtom pripravnikom, ki so v letu 2019 zakljuéili s pripravnistvom v
nasi druzbi, smo financirali stroske strokovnega izpita za zdravstvene delavce.

4.2 Skrb za varnost in zdravje zaposlenih pri delu

Stalno ozave$¢amo zaposlene o pomenu preventive. Opravljena so bila $tevilna interna in eksterna
usposabljanje s podrocja varnosti in zdravja.

Veliko pozornost posvetamo tudi skrbi za goste. Z naértovanimi preventivnimi ukrepi $e naprej
uspesno zmanjSujemo Stevilo nezgod pri gostih.

4.3 Podroéje ekologije

Skrb za okolje je na3a prioritetna naloga. Uresni¢ujemo jo z uvajanjem novejsih tehnologij in okolju
prijaznih materialov, obenem pa Zelimo odgovornost do narave pribliZati tudi nasim zaposlenim in
gostom. Prav zato na razlicne nacine izpostavljamo pomembnost lo¢evanja odpadkov in spodbujamo
k manjsi rabi nepovratne embalaze. Sledimo ekoloski zavezi, s katero zmanj$ujemo koli¢ine plasti¢ne
embalaZe, uporabljamo biorazgradljive materiale in spodbujamo veckratno uporabo embalaZe.

Na podrocju ekologije in varstva okolja stremimo k zmanj$evanju rabe energije, varovanju voda, zemlje
in zraka ter ustreznemu ravnanju z odpadki.

Investicijski projekti se izvajajo na nacin, da se obenem zagotavlja veéja energetska u¢inkovitost. Raba
energentov ter naravnih virov se v celoti gledano iz leta v leto pocasi stalno zmanjsuje. Indeksi rabe
energentov in naravnih virov kazejo na priblizno 1-2 % zmanj$evanja na letni ravni oz. se v nekaterih
primerih zamenja fosilni energent z ekolosko bolj prijaznim.

Aktivnosti na podro¢ju ravnanja z odpadki se odraZajo v znizanih indeksih odpeljanih odpadkov na
deponije, kar je posledica uporabe vecjih koli¢in vraéljive embalaZe in ve&ja koli¢ina lo¢eno zbrane
embalaZe, ki konca v predelavi.



4.4 Razvoj druzbene skupnosti

V druZbi Sava Turizem d. d. se trudimo delovati druZbeno odgovorno. Verjamemo v to, da je vsak korak
in vsaka aktivnost v smeri k druzbeni odgovornosti pomembna, pa, ¢e je Se tako majhna. Pri tem se
driimo dveh klju¢nih vodil, in sicer partnerskega sodelovanja in podpore druzbeni skupnosti.
Usmerjamo se predvsem na podporo lokalnim skupnostim v katerih delujemo, saj verjamemo, da je
pomembno vradati druzbi na lokalnem nivoju. Tako nase destinacije sodelujejo z lokalnimi turisti¢nimi
organizacijami, turistiénimi drustvi ter Stevilnimi drugimi kulturnimi, Sportnimi, rekreacijskimi drustvi
in prostovoljnimi organizacijami. Pri tem nastopamo v razii¢nih vlogah, bodisi kot pobudniki in nosilci
projektov bodisi kot eden izmed partnerjev pri projektih, pogosto pa tudi kot njihov pokrovitelj v obliki
materialne ali finanéne podpore. Z lokalnimi ponudniki sodelujemo na prodajnem in nabavnem
podrogju ter jih spodbujamo k predstavitvam in promaociji na nasih destinacijah. V sodelovanju z njimi
organiziramo izlete v okolico na$ih destinacij za nase goste. Veliko pozornosti namenjamo tudi
oblikovanju ponudbe za prebivalce oZje in SirSe lokalne skupnosti na posamezni destinaciji.

Druzba je v letu 2019, enko kot v predhodnih letih, s pokroviteljstvom in donacijami podpirala projekte
na podrodju $porta, kulture in druZbene odgovornosti. Na podrocju Sporta podpiramo Sportno
udejstvovanje mladih, lokalne $portne klube in drustva ter Sportne prireditve oz. dogodke. Podpiramo
tudi razvoj kulturne in zgodovinske dedi$¢ine na destinacijah. S tem pripomoremo k ustvarjanju
privlia¢ne kulturne ponudbe za nase goste in za lokalno prebivalstvo.

Izredno pomemben del druzbene odgovornosti je dobrodelnost oz. pomo¢ ljudem v stiski kjer se
osredoto¢amo predvsem na dve podrodji: pomo¢ otrokom in lokalnim skupnostim. Tako smo v letu
2019 sodelovali predvsem z Zvezo prijateljev mladine Slovenije in njenimi lokalnimi izpostavami. Tako
smo poleti odpeljali 2 avtobusa otrok na kopanje v nada 2 najveja vodna parka v Terme 3000 —
Moravske Toplice in v Terme Ptuj. Prav tako smo poleti v nasih termah omogodili pocitnice 100
otrokom in 10 druZinam z manj priloZznostmi. V mesecu decembru smo s finanéno pomodjo v vrednosti
6 tiso€ evrov pomagali druZzinam, ki so se znasle v veliki Zivljenjski stiski.

Skupaj z lokalno turisti¢no organizacijo Bled in Turisti¢nim drustvom Bled smo ponosni skrbniki blejskih
labodov. Pri tem smo zdruZili moci z Drustvom za varstvo okolja Bled, kjer imajo ustrezno znanje za
ravnanje s temi ¢udovitimi pticami. Nasa naloga kot partnerja je zagotoviti drustvu vse potrebno pri
za$cCiti in varovanju labodov na Bledu.
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5 Racunovodski izkazi s pojasnili za Skupino
Sava Turizem

5.1 Konsolidirani racunovodski izkazi Skupine Sava Turizem v
skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega
porocanja, kot jih je sprejela EU

Tabela 1: Konsolidiran izkaz finanénega poloZaja

- ‘ v 000 EUR
U N R b 2019 31.12.2018
SREDSTVA
Nepremitnine, naprave in oprema 5.3.5.1 219.798 159.836
Neopredmetena sredstva 5.3.5.2. 948; 845
Nalozbene nepremicnine 5.3.5.3. 5.291 1.527
Nalozbe v pridruZena podjetja 5.3.5.4, 0 4
Dolgorocni vrednostni papirji, razpoloZljivi za prodajo 5.3.5.5. 146 132
Dolgoroéna posojila in terjatve 5.3.5.6. 26 26
OdloZene terjatve za davek _ 5357 192 104
Sredstva za prodajo 5.3.5.8. 0 64
Zaloge 5.3.5.9. 704 631
Poslovne in druge terjatve 5.3.5.10. 5.453 4.030
Dana posojila 5.3.5.11. 4.000 2.722
Denar in denarni ustrezniki 5.3.5.12. 20.572 3.954
Shedgti; [ 1Sn b0 T SHsi7 '_ 257131 173874
KAPITAL IN DOLGOVI
Osnovni kapital 56.490 39.685
Rezerve 87.780 53.290
Rezerve za posteno vrednost 137 284
ZadrZani Cisti dobicek - 15,961 13.119
Kapital, pripisan lastnikom obvladujotega podjetja 160.368 106.377
Neobvladujoéi deleZ 7.616 31
Kapital ; 5.3.5.13. 167.984 106.408
Dolgorotne rezervacije 5.3.5.14. 3.209 1.516
Razmejene drzavne podpore 5.3.5.15. 6.378! 7.316
Prejeta dolgoroéna posojila 5.3.5.16. 51.382 38.997
Dolgoroéni dolgovi 61.010 47.829
Kratkoroéne finan¢éne obveznosti 5.3.5.16. 5.786 3.794
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 5.3.5.17. 14.573: 11.190
Kratkoro&ne rezervacije (PCR) + 5.3.,5.18. 7.778 4.652
Dolgovi skupaj : ' ' 89.146 67.466
Kapital in dolgovi 257.131 173.874

Pojasnila k raCunovodskim izkazom so del teh in jih je treba brati skupaj z njimi.



Tabela 2: Konsolidirani izkaz poslovnega izida

Prihodki od prodaje
Drugi poslovni prihodki
Poslovni prihodki

Stroski blaga, materiala, storitev
Stroski dela

Amortizacija

Odpisi vrednosti

Drugi odhodki poslovanja
Odhodki poslovanja

Dobitek iz poslovanja
Prihodki financiranja

Odhodki financiranja
Neto prihodki/odhodki financiranja

Neto prihodki/odhodki od pridruzenih podjetij

Dobigek pred obdavditvijo
Davek

Cisti dobitek poslovnega leta

Cisti dobicek/¢ista izguba poslovnega leta se nanasa na:

Lastnike obvladujocega podjetja
Neobvladujoci delez
Cisti dobiéek poslovnega leta

| Pojasnila

5.3.5.19.
5.3.5.20.

5.3.5.22.

5.3.5.23.

5.3.5.24.
5.3.5.21.

5.3.5.25.

5.3.5.26.

5.3.5.27.

96.534
3.139
99.673

-42.759
-30.324
-9.390
-741
-3.620
-86.833

12.840
2192

-1.371
821

13.661

-1.179

11.936
546

Pojasnila k raunovodskim izkazom so del teh in jih je treba brati skupaj z njimi.

v 000 EUR

76.448
1.284
77.732

-35.750
-23.891
-7.369
-658
-1.857
-69.524
8.208

-1.186
-1.142

7.066

-576

6.490

6.492

6.490
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Tabela 3: Konsolidirani izkaz drugega vseobsegajoéega donosa

Cisti dobiéek poslovnega obdobja

Drugi vseobsegajoci donos:

Postavke, ki ne bodo pozneje razvriéene v poslovni izid

- aktuarski dobicki / izgube v pokojninski shemi z
zagotovljenimi prejemki

- odloZeni davek od aktuarskih dobickov / izgub v pokojninski
shemi z zagotovljenimi prejemki

Drugi vseobsegajoci donos, zmanj$an za odloZeni davek v
poslovnem obdobju

Skupaj vseobsegajodi donos v poslavnem obdobju

VseobsegajocCi donos pripada:

_Lastnikom obvladujoéega podjetja
Neobvladujoéemu delezu

Skupni vseobsegajoi donos v poslovnem obdobju

12.482

-125

-15

12.342

11.796
546
12.342

Pojasnila k ralunovodskim izkazom so del teh in jih je treba brati skupaj z njimi.

v 000 EUR
2018

6.490

34
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6.520

6.522

6.520



Tabela 4: Konsolidirani izkaz denarnih tokov

DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

!  [Neto dobicek/izguba - T 12482 6.490)
| IPrlIagodltve za: I ] |

i 'Amortizacija nepremicnin, naprav in opreme ‘ 5.3.5.1._' 9.131i 7.189
! Amortizacija neopredmetenih sredstev ' 5.3.5.2. 130 102
i 'Amortizacija nalobenih nepremignin | 5.3.5.3. 130 79
: Odpisi in oslabitve nepremicnin, naprav in opreme ! - 5.3‘5.23.: 494| 574|
[ \Oslabitve terjatev N | 5.3.5.28. 185 73
f |Odpisi in oslabitve neopredmetenih. sredstev ] 5.3.5.23. 13 9|
[ Odpisi in oslabitve naloZbenih nepremicnin 5.3.5.23. 2 0|
! ~ |Dobi¢ki od prodaje nepremicnin, naprav in opreme ~ 5.3.5.20.| -1.039 -19
I Izguba pri odtujitvi nepremiénin, naprav in opreme 5.3.5.23.] 48 2
i Dobigek od prodaje dolgoroénih nalozb 5.3.5.25. -2.139 0
! Prejete dividende in dele%i v dobiku 5.3.5.25. -24 -17,
I Odhodki obresti 5.3.5.25. - 1.195 1.119
[ Prihodki od obresti o ~ 5.3.5.25. -27 =27
| Obveznosti / terjatve za davek od dobicka 5.3.5 1.179

! !Sprememba dolgorocnih terjatev ) ‘ - 5.3.5.6. -640_i -2.896
| |Sprememba kratkoroénih terjatev | 5.3.5.10. —1.423_]| . -192
|Sprememba zalog | 5.3.5.9. -73| 21
‘ 'Sprememba kratkoro&nih poslovnih obveznosti in PCR ( 5.3.5.17., 5.3.5.18.| 6.577! 2.488
|Sprememba dolgorotnih poslovnih obveznosti 5.3.5.17. 41 -458|
:Sprememba rezervacij _]l 5.3.5.14. 2.271 32

ISprememba drzavnih pod.or 5.3.5.15.i 623; 362

DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU. . : — S

l1zdatki za nakup nepremiénin, naprav in opreme | 5.3.5.1.| 216.352]  -12.522
Prejemki od prodaje nepremiénin, naprav in opreme _ | 84 98
'1zdatki za nakup neopredmetenih sredstev | 5.3.5.2. -249! -114

-2 0

Prejemki od prodaje neopredmetenih sredstev

I
|

I1zdatki za nakup nalozbenih nepremicnin ! [ -49| 0

|Prejemki od prodaje odvisnih podjetij T - | 13.308 o}

i 1zdatki za dana posojila 1 ! -1.278 -26
| l1zdatki za nakup dolgoroénih vrednostnih papirjev | ' -4 -6
'! 'Prejete dividende in deleZi v dobigku } 5.3.5.25.] 21 17
| 'Pre ete obresti ' , 27 11

DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

| _ |Druge spremembe kapitala | [ 57| 13!
| |Prejemk| od prejetih dolgoroénih posopl - l ' 43 2.722
Izdatki za prejeta kratkoro¢na posojila | | -4.186 -3.854
|lzdatki za dividende delnilarjev skupine | | -2.060| -1.210)

(Pladane obresti

'Denarna sredstva in njihovi ustrezniki na zaletku leta 3.954 5.642
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki na koncu obdobja | . 20.573 3.954

Pojasnila k raunovodskim izkazom so del teh in jih je treba brati skupaj z njimi.
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Tabela 5: Konsolidirani izkaz sprememb lastniskega kapitala

v 000 EUR
4]
3 - PEe - 7 I
Skupaj vseobsegajotidonos
Dobicek v letu __ 6.490!
Drugi vseobsegajoti donos 30
Postavke, ki ne bodo prerazvriéene v
. 30
poslovni izid
Skupa] vseobsegajoti donos 6.520!
Transakcije z lastniki, evidentirane v
kapitalu —
{zplatilo dividend 1] 0 1] 0 o o 1.210 -1.210 0 -1.210:
Prenos m.ti d(_)blck_a' preteklegaletav o 0 0 " o _5.085: 5085 o 0 0
preneseni Cisti dobicek | _
Sku!aa] transakcije z lastniki, evidentirane v: o 0 o o o -5.085) 3.875) P o 1210
kapitaiu i - o S R
Spremembe v kapitalu
Oblikovanje rezerv 0 0 321 0 9 -321 o o 0
Druge spremembe v kapitalu 0 0 0 0 o 0o 84 0 4
Skupaj spremembe v kapitalu 0 0 3 o 1] n 84 84
Stanje 3112 2018 39685 0 53.290 0 284 6170 16.949 106.376 31 106,408
Stanje 31422018 39685 4 sE0 a 84 641 6949 106376 3 106408
\m!hr MSR!’ 9 0 0 0 0 0 o o o 0
StanjeOLOLAMS £ ] 0 530 (] 784 6470 6949 106.376 3 106408
Skupaj vseobsegajodl donos
Poslovni izid vietu [ ] L] 0 1] 11.936 0 11.936 546 12.482'
Drugi vseobsegajoii donos 0 1] ] 1] -140 1] o -140 0 -140!
Postavke, lfi ne bodo prerazvriéene v 0 0 0 o 140 o o 140 o 140
poslovni izid
Skupaj vseobsegajoti donos 0: ] 0 0 140 11,936 0 11.796: 546: 12.341
ije z lastniki, evi i v
kapitalu
Izpladilo dividend 0 0 o 1] 0 o -2.060 -2,060 0 -2.060
Prenos (‘.Ist?g"a qobldf? preteklega leta o 0 0 o o 6170 6.160 0 o o
v preneseni Cisti dobidek
Sprememba kapitala - pripojitev 16.805 0 o o] 0 0 0 16.805 o 16.805
Skupaj 2lastnild, Y 16.805. o 0 ol 0 6.170; 4109 14,745 0 14,745
kapitalu
Spremembe v kapitalu
Druge spremembe v kapitalu o 34.490 0 a 0 -7.030 27.460: 7.039 34,4499
Skupaj spremembe v kapitalu o @ 34.480 0 -8 0 -7.030: 27453 7.03% 34492
Stanje3L12209 56.490 0 snE0 ] EEr) 11039 a0 160,368 7618 167,988

5.2 Sestava Skupine Sava Turizem ter podatki o poslovanju
odvisnih druzb v letu 2019

Skupino Sava Turizem je na dan 31. 12. 2019 sestavljalo 5 druzb, in sicer mati¢na druba Sava Turizem
d.d., kateri je bila s prese¢nim datumom 30.6. 2019 in vpisom v sodni register s 1.4.2020 pripojena
druzba Hoteli Bernardin d.d., ter 4 odvisne druzbe. Konsolidirani izkaz poslovnega izida vkljuCuje tudi
poslovanje Terme Lendava d.o.o. do dne prodaje. Kapitalski in upravijavski dele? se ne ujemata v druzbi
Cardial d.o.o., kjer je upravljavski delez ob 85-odstotnem lastnistvu zaradi 15-odstotnega lastnega
deleZa 100-odstoten, ter v zavodu SEIC Ptuj, kjer je upravljavski dele? ob 92,5-odstotnem lastnigtvu
zaradi 50-odstotnega deleZa v kapitalu druzbe Sava Turizem d.d. in 50-odstotnega deleza v kapitalu
druzbe Cardial d.o.0. 100-odstoten.

Dne 16. 05. 2019 je druZba Sava Turizem d.d. kot edina druzbenica ustanovila druzbo Terme Banovci
d.o.o. Dne 03. 06. 2019 je Sava Turizem d.d. izvedla dokapitalizacijo te druzbe s stvarnim viozkom
destinacije Terme Banovci, ki je vkljueval neopredmetena sredstva, opredmetena osnovna sredstva,



zaloge, blagovno znamko. Na héerinsko druzbo so bili preneseni tudi vsi zaposleni na destinaciji. Po
izvedbi dokapitalizacije je bila druzba prodana.

Dne 18. 12. 2019 je bila prodana druZba Terme Lendava d.0.0., katere 100 odstotna lastnica je bila do
tedaj druzba Sava Turizem d.d.

Tabela 6: Seznam druZb, ki sestavljajo skupino, s primerjavo lastniskih deleZzev na dan 31. 12, 2019 ter 31. 12,

2018
% lastnistva % lastniStva  Sprememba %

31122019 31.12.2018 2019

Skupina Sava Turizem
SAVATURIZEM d.d., 1000 Ljubljana 95,47% 99,91% -4,44%
- Cardial d.0.0., Ljubljana (v lasti Sava Turizem d.d.) 85,00% 85,00% 0,00%
- Zavod SEIC Ptuj, Ptuj (v lasti Sava Turizem d.d.) 50,00% 50,00%: 0,00%:
- Sava Zdravstvo d.0.0., 1000 Ljubljana (v lasti Sava Turizem d.d.) 100,00% 100,00% 0,00%;
‘- Zavod SEIC Ptuj, Ptuj (v lasti Sava Turizem d.d.) 50,00% 50,00% 0,00%.
-Terme Lendava d.0.0., Lendava (v lasti Sava Turizemd.d.) 0,00% 100,00% -100,00%
-BLS Sinergije d.0.0., Obala 2, Portoroz (v lasti Sava Turizem d.d.) 60,00% 30,00%: 30,00%,

Tabela 7: Nalozba v Gorenjsko banko d.d. in pridruzena druZba na dan 31. 12. 2019 in 31. 12. 2018
% lastnistva %% lastnidtva Sprememba % Upravljalski
31122019 31422018 2019 delez* 31.12.2019

SAVATURIZEM d'd,, Ljubljana - kot matiéna druzba
- Gorenjska banka d.d., Kranj*™ 0,00% 0,18% -0,18%: 0,00%

* Upravijavski dele? je izra¢unan kot razmerje med Stevilom deleZev v lasti Save Turizem d.d. in skupnim $tevilom
deleZev, zmanjsanim za lastne deleZe.

**Sava Turizem d.d. je dne, 11. 3. 2019 sprejela prevzemno ponudbo AlK Banke za prodajo 518 delnic GBKR.

Tabela 8: Prihodki od prodaje v letu 2019, kapital na dan 31. 12. 2019 in poslovni izid v letu 2019

v 000 EUR
Prihodki od Vrednost

prodaje kapitala  Poslovni izid

Druzba / sedez druzbe 2019 31.12.2019 2019
Dejavnost TURIZEM 92.830 167.836 12.212
Sava Turizem d.d., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 91.631 167.664: 12.278:
Cardial d.o.0., Zaloska cesta 69, 1000 Ljubljana 1.040 115 -69
SEIC Ptuj, Pot v toplice 9, 2250 Ptuj 159 51 4
Sava Zdravstvo d.0.0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 0 6 0
Terme Lendava d.0.0., TomSi¢eva ulica 2A, 9220 Lendava - Lendva 4.824 0 73
BLS Sinergije d.0.0., Obala 2, 6320 Portoroz 0 T T

Prikazani so nekonsolidirani podatki.
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Tabela 9: Prihodki od prodaje v letu 2018, kapital na dan 31. 12. 2018 in poslovni izid v letu 2018

_ v 000 EUR
Prihodki od Vrednost

. prodaje kapitala  Poslovni izid

Druzba / sedez druzbe L e SR o e xR b, IARLA0NE 2018
Dejavnost TURIZEM ' 73475 106446 B4
Sava Turizem d.d., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 72126 106,209 6.417
Cardial d.0.0., Zalo$ka cesta 69, 1000 Ljubljana 1.229 184 -24
SEIC Ptuj, Pot v toplice 9, 2250 Ptuj 120 47 21
Sava Zdravstvo d.o.0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 0 6 0
Terme Lendava d.o.o., Tom$i€eva ulica 2A, 9220 Lendava - Lendva .07 7.108 76

Prikazani so nekonsolidirani podatki.

5.3 Pojasnila k racunovodskim izkazom Skupine Sava Turizem
v skladu z Mednarodnimi standardi raéunovodskega
porocanja, kot jih je sprejela EU

5.3.1 Podlaga za sestavitev racunovodskih izkazov
a) Porocajoéa druzba

Skupina Sava Turizem je del poslovne skupine Sava. Obvladujoéa druZba Skupine Sava Turizem, druzba
Sava Turizem d.d., je v 99,01 - odstotni lasti Save d.d., po vpisu pripojitve Hotelov Bernardin v sodni
register pa v 95,47-odstotni lasti Save, d.d. in ima sedeZ na Dunajski cesti 152, 1000 Ljubljana.
Konsolidirani raCunovodski izkazi Skupine Sava Turizem, ki vkljuéujejo obvladujo¢o druibo Sava
Turizem d.d., njene odvisne druZbe in deleze v pridruZenih druzbah, so sestavljeni za poslovno leto, ki
se je koncalo 31. 12. 2019.

Konsolidirano letno porocilo Skupine Sava Turizem je dostopno na sedezu druzbe in objavljeno na
AJPES-ovi spletni strani javno objavljenih letnih porodil.

Konsolidirano letno porocilo poslovne skupine Sava je dostopno na sedeu druzbe Sava, d.d., Dunajska
cesta 152, Ljubljana, na spletni strani http://www.sava.si/ ter objavljeno na AJPES-u.

Informacije o lastniSki sestavi druibe Sava, d.d. so dostopne na spletni strani
http://www.sava.si/odnosi-z-delnicarji/lastniska-struktura.

b} lzjava o skladnosti

Konsolidirani racunovodski izkazi so sestavljeni v skladu z MSRP, kot jih je sprejela EU, v skladu s
pojasnili (OPMSRP), ki jih sprejema Upravni odbor za mednarodne radunovodske standarde (UOMRS),
in v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah.

Uprava druzbe je racunovodske izkaze potrdila dne 5. 5. 2020.



c¢) Podlaga za merjenje

Konsolidirani ratunovodski izkazi so pripravljeni ob upostevanju izvirnih vrednosti, razen za prodajo
razpoloiljivih finanénih sredstev in izvedenih finanénih instrumentov, ki so izkazani po postenih
vrednostih.

Metode, ki so uporabljene pri merjenju postene vrednosti, so opisane v nadaljevanju.

d) Funkcijska valuta in predstavitvena valuta

Konsolidirani raéunovodski izkazi so sestavljeni v EUR, ki je funkcijska valuta druzbe. Vse radunovodske
informacije, predstavljene v EUR, so zaokroZene na tiso¢ enot. Zaradi zaokroZevanja lahko pri
sestevanju nastanejo manjse razlike.

Skupina Sava Turizem nima odvisnih druzb s sedeZem zunaj Slovenije.

e) Uporaba ocen in presoj

Poslovodstvo mora pri sestavi raunovodskih izkazov podati ocene, presoje in predpostavke, ki vplivajo
na uporabo racunovodskih usmeritev in na izkazane vrednosti sredstev, obveznosti, prihodkov ter
odhodkov. Dejanski rezultati lahko od teh ocen odstopajo.

Ocene in navedene predpostavke je treba stalno pregledovati. Popravki radunovodskih ocen se
pripoznajo za obdobje, v katerem se ocena popravi, ter za vsa prihodnja leta, na katera popravek vpliva.
Podatki 0 pomembnih ocenah negotovosti in kritiénih presojah, ki jih je poslovodstvo pripravilo v
procesu izvrsevanja ra¢unovodskih usmeritev in ki najbolj vplivajo na zneske v raunovodskih izkazih,
so opisani v naslednjih tockah:

Tocka 5.3.5.14 — rezervacije

Tocka 5.3.5.30 — pogojne obveznosti

Tocki 5.3.5.4, 5.3.5.5 — vrednotenje financnih instrumentov
Tocki 5.3.5.1 — nepremicnine, naprave in oprema

5.3.2 Pomembnejse racunovodske usmeritve

Druzbe v Skupini Sava Turizem so dosledno uporabile opredeljene raunovodske politike za vsa
obdobja, ki so predstavljena v priloZenih konsolidiranih raunovodskih izkazih.

Skupina Sava Turizem je za prehod na novi standard MSRP 16 'Najemi' uporabila metodo s
kumulativnim udinkom zacetka uporabe tega standarda, na datum 01. 01. 2019. Skupina zato
primerjalnih podatkov za leto 2018 ni preracunala, ampak je vse spremembe zaradi prehoda na nov
standard izkazala kot prilagoditev zadetnega stanja v bilanci stanja na datum zaéetne uporabe.

a) Podlaga za konsolidacijo

Sestava Skupine Sava Turizem

Skupina Sava Turizem je sestavljena iz mati¢ne druzbe Sava Turizem d.d., 5 odvisnih druzb, med
katerimi je 1 zavod, druzba Terme Lendava pa je v skupino vkljuena le do prodaje 18.12.2019. Skupina
vklju€uje tudi eno pridruzeno podjetje. Rac¢unovodski izkazi navedenih odvisnih druzb so v celoti
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vkljuCeni v konsolidirane ratunovodske izkaze poslovne skupine, razen Term Lendava d.o.o. ki je
vkljuCena z rezultati v poslovnem izidu do dne prodaje. Za pridrufena podjetja pa je upostevana
kapitalska metoda — pripis pripadajoc¢ega dobic¢ka v finanéni izid skupine ter pripis pripadajocega
prevrednotovalnega popravka kapitala v kapital skupine. Mati¢na druZba in odvisne druzbe pripravijajo
posamicne raunovodske izkaze v skladu s SRS, za potrebe konsolidacije se izvedejo prilagoditve na
MSRP, kot jih je sprejela EU.

Odvisne druzbe

Odvisne druZbe so podjetja, ki jih obvladuje druZba Sava Turizem d.d. Obvladovanje obstaja, ko ima
maticna druzba moznost odlocati o finanénih in poslovnih usmeritvah podjetja za pridobivanje koristi
iz njegovega delovanja. Pri ocenjevanju vpliva se upostevata obstoj in u&inek glasovalnih pravic, ki jih
je trenutno mogoce uveljaviti ali zamenjati. Kapitalski in upravljavski dele? se ne ujemata v druzbi
Cardial d.o.o0., kjer je upravljavski deleZ ob 85-odstotnem lastniStvu zaradi 15-odstotnega lastnega
deleZa 100-odstoten, ter v zavodu SEIC Ptuj, kjer je upravljavski deleZ ob 92,5-odstotnem lastnistvu
zaradi 50-odstotnega deleZa v kapitalu druzbe Sava Turizem d.d. in 50-odstotnega deleZa v kapitalu
druzbe Cardial d.0.0. 100-odstoten.

Racunovodskiizkazi druzb so vkljuceni v skupinske raéunovodske izkaze od datuma, ko se obvladovanije
zatne, do datuma, ko se preneha.

Racunovodske usmeritve vseh odvisnih druzb so usklajene z usmeritvami poslovne skupine Sava.
Izgube, ki se nanaajo na neobvladujoce deleZe v odvisni druZbi, se razporedijo v postavko
neobvladujodi delezi, ¢etudi bo potem postavka izkazovala negativno stanje.

PridruZena podjetja
PridruZena podjetja so druZbe, v katerih ima Skupina Sava Turizem pomemben, vendar ne prevladujo¢

vpliv na finan¢no in poslovno politiko. Ob prvotnem pripoznanju se nalozbe izmerijo po posteni
vrednosti, ki je enaka trgovalni (nabavni) vrednosti, v nadaljevanju pa se uporablja kapitalska metoda.
Konsolidirani rafunovodski izkazi vsebujejo skupini pripadajo¢i del dobi¢kov oziroma izgub in
prevrednotovalnega popravka kapitala pridruZenih podjetij v skladu s kapitalsko metodo od datuma,
ko se pomemben vpliv zatne, do datuma, ko se konca. Ko deleZ izgub, ki pripadajo skupini, preseze
njen deleZ v pridruZzenem podjetju, se vrednost take naloZbe zmanja na ni¢, nadaljnje izgube pa se ne
pripoznajo, razen v primerih, ko bi bila druZba v skupini dolZna poravnati doloéene obveznosti za
pridruZzeno podjetje.

Z izvedbo vpisa pripojitve druzbe Hoteli Bernardin d.d. dne 01. 04. 2020 k druzbi Sava Turizem d.d. s
presecnim bilan¢nim datumom 30. 06. 2019, druzba Sava Turizem d.d. nima ve¢ pridruZenih druzb.

Spremembe v skupini

Pripojitev druzbe Hoteli Bernardin d.d. k druzbi Sava Turizem d.d. s prese&nim bilanénim datumom 30.
06. 2019 je bila vpisana v sodni register dne 1. 04. 2020. Druzba Hoteli Bernardin pred pripojitvijo ni
bila del skupine Sava Turizem, je pa bila del skupine Sava. Ker je 3lo za pripojitev druzbe, ki ima istega
lastnika kot prevzemna druzba in je torej pod skupnim upravljanjem, je bila pripojitev izvedena na
podlagi knjigovodskih vrednosti. Knjigovodske vrednosti sredstev in obveznosti druibe Hoteli
Bernardin, ki so bile izkazane na prese¢ni datum pripojitve, so prikazane v nadaljevanju. Od prese¢nega

dne pripojitve do vpisa pripojitve v sodni register, je druzba vodila poslovne knjige lo&eno. Z vpisom
pripojitve v sodni register so bile transakcije od prese¢nega dneva pripojitve do 31. 12. 2019 prenesene
v poslovne knjige Save Turizem d.d. Izkaz poslovnega izida druzbe Hoteli Bernardin za obdobje od 1. 7.



2019 do 31. 12. 2019 je prav tako prikazan v nadaljevanju (v zgo3ceni obliki). Racunovodski izkazi
druibe Hoteli Bernardin d.d. na dan 30. 6. 2019 in 31. 12. 2019 so bili revidirani. Ve& o pripojitvi je
pojasnjeno v tocki 5.3.5.33.

Bilanca stanja na dan 30. 06. 2019 prenosne druzbe Hoteli Bernardin d.d.

v 000 EUR
SREDSTVA
ADOLGOROCNASREDSTVA . L it
|. NEOPREDMETENA SREDSTVA IN DOLGOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 213
Il. OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA 64.971
I11. NALOZBENE NEPREMICNINE 3.869
IV. DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE 5
VI. ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK 96
. ZALOGE 209
IV. KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE 2.217
V. DENARNA SREDSTVA 7.714
OBVEZNOSTI

I. VPOKLICANI KAPITAL 66.963
Il. KAPITALSKE REZERVE 4.803
I1l. REZERVE 1Z DOBICKA 1.897
V. REZERVE, NASTALE ZARAD! VREDNOTENJA PO POSTENI VREDNOSTI -8
VI. PRENESENI CISTI POSLOVNI iZID -21.353
VII. CISTI POSLOVNI iZID POSLOVNEGA LETA -1.010
B: REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 2.283
C: DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 16.718
|. DOLGOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI 16.670
Il. DOLGOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 47

C: KRATKOROCNE OBVEZNOSTI : -
1. KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI 1.011

I11. KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOST! 6.833

D: KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

SKUPAJ OBVEZNOSTI DOV
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Izkaz poslovnega izida za obdobje od 01. 07. 2019 do 31. 12. 2019 prenosne druzibe Hoteli
Bernardin d.d.

v 000 EUR

1. CISTI PRIHODKI OD PRODAJE 19.154
a) Prihodki, doseZeni na doma¢em trgu 19.154
4. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) 1.726
5. STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV -7.760
a) Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala ter siroski porablienega materiala -3.352

b) Stroski storitev -4.409

6. STROSKI DELA -5.980
7. ODPISI VREDNOSTI -1.616
8. DRUGI POSLOVNI ODHODKI -1.468
9. DOBICEK I1Z POSLOVANJA 4.056
11. FINANCNI PRIHODKI IZ DANIH POSOJIL 23
b) Finanéni prihodki iz posojil, danih drugim 23
12. FINANCNI PRIHODKI 1Z POSLOVNIH TERJATEV 1
14. FINANCNI ODHODKI 1Z FINANCNIH OBVEZNOSTI -190
b) Finan&ni odhodki iz posojil, prejeth od bank -179

¢) Finanéni odhodki iz drugih finanénih obveznosti -12
15. FINANCNI ODHODKI IZ POSLOVNIH OBVEZNOSTI -62
b) Finanéni odhodki iz obveznosti do dobaviteliev in meniénih obveznost -62
16. DRUGI PRIHODKI 64
17. DRUGI ODHODKI -5
18. DAVEK IZ DOBICKA -385
19. ODLOZENI DAVKI -2
20. CISTI POSLOVNI IZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA | 3.501

Posli, izvzeti v postopku konsolidacije
Pri sestavi konsolidiranih ra¢unovodskih izkazov so izlofeni stanja terjatev in obveznosti ter

nerealizirani dobicki in izgube oziroma prihodki in odhodki, ki izhajajo iz poslov znotraj Skupine Sava
Turizem. Nerealizirane izgube se izlo¢ijo prav tako kot dobicki pod pogojem, da ne obstaja dokaz o
oslabitvi.

b) Tuja valuta

Posli v tuji valuti

Posli, izraZeni v tuji valuti, se preracunajo v funkcijsko valuto po referenénem tecaju ECB na dan posla.
Denarna sredstva in obveznosti, izraZena v tuji valuti na dan poroéanja, se preracunajo v funkcijsko
valuto po referennem tecaju ECB, veljavnem na zadnji dan obracunskega obdobja. Te¢ajne razlike so
razlike med odplaéno vrednostjo v funkcijski valuti na zaéetku obdobja, popravljeno za vigino efektivnih
obresti in placil med obdobjem in odpla¢no vrednostjo v tuji valuti, preraunano po referenénem
teCaju ECB na koncu obdobja. Tedajne razlike se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

Nedenarna sredstva in obveznosti, ki so izmerjeni po izvirni vrednosti v tuji valuti, se pretvorijo v
funkcijsko valuto po referenénem tecaju ECB na dan posla. Nedenarne postavke in obveznosti, izrazene
v tuji valuti in izmerjene po po3teni vrednosti, se pretvorijo v evre po referenénem te¢aju ECB na dan,
ko je bila postena vrednost dolodena.

Tecajne razlike se pripoznajo v izkazu poslovnega izida, kar pa ne velja za razlike, ki nastanejo pri
preraCunu kapitalskih inStrumentov, razvr$¢enih kot na razpolago za prodajo ali za nefinanéno



obveznost, ki je dolodena kot denarnotokovno varovanje pred tveganiji, ki se pripozna neposredno v
kapitalu.

Podjetja v tujini
Skupina Sava Turizem nima odvisnih druzb s sedezem v tujini.

¢) Financni instrumenti

Financna sredstva

Skupina pripozna finanéno sredstvo samo, kadar postane stranka v pogodbenih dolocbah finan¢nega
instrumenta. Ko skupina prvi¢ pripozna finantno sredstvo, ga na podlagi poslovnega modela za
upravljanje s finanénimi sredstvi in na podlagi znacilnosti pogodbenih denarnih tokov sredstva razvrsti

v eno izmed naslednjih skupin:
- financna sredstva, merjena po odplaéni vrednosti,
- finanéna sredstva merjena po posteni vrednosti preko poslovnega izida.

Finanéna sredstva, merjena po odplacni vrednosti so financ¢ni instrumenti, ki jih skupina poseduje v
okviru poslovnega modela, katerega cilj se dosega s prejemanjem pogodbenih denarnih tokov in na
doloéene datume prihaja do denarnih tokov, ki so izklju¢no odplacila glavnice in obresti. Skupina v tej
kategoriji vodi posojila, terjatve in depozite.

Finan¢na sredstva se pripoznajo na dan njihovega nastanka (dan poravnave). Po zaCetnem pripoznanju
se izmerijo po odpla¢ni vrednosti po metodi efektivnih obresti.

Dobicki in zgube se pripoznajo v poslovnem izidu:
- ¢e se odpravi pripoznanje finanénega sredstva,
- &e se sredstvo prerazporedi v kategorijo, ki se meri po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
- zaradi pripoznanja oslabitev.

Posoijila se pripoznajo na dan njihovega nastanka in se ob zaetnem pripoznanju merijo po posteni
vrednosti. Po zaetnem pripoznanju pa se merijo po odplacni vrednosti z uporabo metode efektivnih
obresti, zmanjsani za izgubo zaradi slabitve.

Terjatve do kupcev, ki nimajo pomembne sestavine financiranja se morajo ob zatetnem pripoznanju
meriti po transakcijski ceni.

Finanéna sredstva izmerjena po posteni vrednosti preko poslovnega izida so tiste nalozbe, ki so v
posesti za trgovanje in tiste, ki na osnovi poslovnega modela niso uvri¢ene v drugo skupino finanénih
instrumentov. Dobicki in izgube se pripoznajo v izkazu poslovnega izida kot financni prihodki ali
odhodki.

Spremembe postene vrednosti in te¢ajne razlike pri kapitalskih instrumentih po posteni vrednosti prek
poslovnega izida so izkazane v izkazu poslovnega izida. UCinki spremembe poStene vrednosti se
pripoznajo v poslovnem izidu.

Denarna sredstva
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Denarna sredstva in njihovi ustrezniki obsegajo denar v blagajni, na transakcijskih racunih ter depozite
na odpoklic. Prekoracitve na transakcijskem racunu pri banki, ki jih je mogo¢e poravnati na poziv in so
sestavni del vodenja denarnih sredstev v poslovni skupini, so v izkazu finanénega polozaja vkljuéene
med sestavine denarnih sredstev in njihovih ustreznikov.

Neizpeljane financne obveznosti

Skupina na zacetku pripozna izdane dolZniske vrednostne papirje in podrejene obveznosti na dan
njihovega nastanka. Vse preostale finanéne obveznosti so na zaetku pripoznane na datum trgovanja,
ko skupina postane pogodbena stranka v zvezi z in§trumentom. Skupina odpravi pripoznanje finanéne
obveznosti, ¢e so obveze, dolocene v pogodbi, izpolnjene, razveljavljene ali zastarane. Finan¢na
sredstva in obveznosti se pobotajo, znesek pa se izkaZe v izkazu finanénega polozaja ¢e in le ¢e ima
skupina uradno izvriljivo pravico pobotati pripoznane zneske in ima namen poravnati ¢isti znesek ali
unovciti sredstvo in hkrati poravnati svojo obveznost. Skupina izkazuje naslednje neizpeljane finanéne
obveznosti: posojila in kredite ter obveznosti in terjatve do dobaviteljev. Takéne finanéne obveznosti
se na zacetku izkazujejo po posteni vrednosti, povecani za stroske, ki se neposredno pripisujejo poslu.
Po zaCetnem pripoznanju se finanéne obveznosti izmerijo po odplaéni vrednosti po metodi veljavnih
obresti.

Kapital
Celotni kapital druZbe je njegova obveznost do lastnikov, ki zapade v pladilo, ¢e druiba preneha
delovati. Opredeljen je z zneski, ki so jih vloZili lastniki, in z zneski, ki so se pojavili pri poslovanju in
pripadajo lastnikom. Zmanj3ujejo ga izguba pri poslovanju, odkupljene lastne delnice in dvigi (izpla¢ila).
Celotni kapital sestavljajo osnovni kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka, zadrZani ¢isti dobiek
oziroma izguba, rezerve za poSteno vrednost ter lastne delnice kot odbitna postavka.

Navadne kosovne delnice
Dodatni stroski, ki jih je mogoce pripisati neposredno izdaji navadnih delnic in delnigkih opcij, so
izkazani kot zniZanje kapitala.

Dividende
Dividende se pripoznajo v raunovodskih izkazih skupine v obdobju, v katerem je bil sprejet sklep
skups&ine delnicarjev o izpladilu dividend.

Cisti dobicek na delnico

Delniski kapital skupine je razdeljen na navadne imenske kosovne delnice, zato skupina prikazuje
osnovno dobickonosnost delnice. Osnovna dobi¢konosnost delnice se izraéuna tako, da delimo dobicek
oziroma izgubo, ki pripada navadnim delnicarjem, s tehtanim povpreénim $tevilom navadnih delnic v
poslovnem letu.

Popravljeni Cisti dobi¢ek na delnico je enak osnovnemu &istemu dobicku na delnico, ker skupina nima
prednostnih delnic ali zamenljivih obveznic. Med letom ni pri$lo do spremembe $tevila izdanih delnic.



d) Nepremicnine, naprave in oprema

Pripoznanje in merjenje
Nepremiénine, naprave in oprema so izkazani po svoji nabavni vrednosti, zmanjsani za amortizacijski

popravek vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslabitve.

Nabavna vrednost zajema stroske, ki se neposredno pripisujejo nabavi sredstev. Stroski zajemajo
stroske materiala, neposredne stroske dela in preostale stroske, ki jih je mogoce neposredno pripisati
njegovi usposobitvi za nameravano uporabo, ter stroske razgradnje in odstranitve nepremi¢nin, naprav
in opreme ter obnovitev mesta, na katerem se je to sredstvo nahajalo, kot tudi usredstvene stroske
izposojanja. Stroski prav tako lahko zajemajo prenose iz drugega vseobsegajofega donosa iz naslova
varovanja denarnega toka pred valutnim tveganjem za nakup opredmetenih osnovnih sredstev.

Deli nepremiénin, naprav in opreme, ki imajo razli¢cne dobe koristnosti, se obracunavajo kot
posamezne nepremilnine, naprave in oprema. DruZbe poslovne skupine najmanj enkrat letno
preverjajo znake morebitno potrebnih oslabitev.

Poslovni najemi
Najemnik na datum zaletka najema pripozna opredmeteno osnovno sredstvo, ki predstavija pravico

do uporabe, in obveznost iz najema. Opredmeteno osnovno sredstvo na podlagi najema je sestavni del
opredmetenih osnovnih sredstev najemojemalca. Najemnik na datum zaletka najema izmeri
obveznost iz najema po sedanji vrednosti najemnin, ki na ta dan niso 3e placane. Pri izraunu sedanje
vrednosti najemnin je diskontna mera z najemom povezana obrestna mera, v nasprotnem primeru pa
predpostavijena obrestna mera, ki jo mora za izposojanje placati najemnik. Druzba Ze ob sklenitvi
pogodbe oceni, ali gre za najemno pogodbo. Pogodba je najemna, ¢e se z njo prenasa pravica do
obvladovanja uporabe identificiranega sredstva za dolo¢eno obdobje v zameno za nadomestilo,
pravico pridobiti vse pomembne gospodarske koristi od uporabe ter ima najemnik pravico usmerjati
uporabo sredstva. Pri tem organizacija obracuna vsako najemno sestavino v pogodbi kot najem loceno
od nenajemnih sestavin pogodbe, razen ¢e iz prakti¢nih razlogov obrauna vse sestavine pogodbe kot
eno samo najemno komponento. Opredmeteno osnovno sredstvo, vzeto v najem, se izkazuje loeno
od drugih istovrstnih opredmetenih osnovnih sredstev.

Izjeme veljajo le za kratkoro¢ne najeme in najeme majhnih vrednosti, ko ni potrebno pripoznati pravice
do uporabe osnovnega sredstva. Kratkoro¢ni najem je najem, katerega obdobje trajanja najema je
najveé eno leto. Najem manjse vrednosti je najem z vrednostjo do 5.000 EUR, pri Eemer se uposteva
vrednost novega sredstva, ki je predmet najema.

Prenos nepremicnin iz opredmetenih osnovnih sredstev na naloZbene nepremiénine

Ce se lastnisko uporabljena nepremiénina spremeni v nalozbeno nepremicnino, se ta nepremicnina
prerazporedi k naloZzbenim nepremi¢ninam po modelu nabavne vrednosti. Izkazuje se po knjigovodski
vrednosti, ki predstavlja nabavno vrednost, zmanjSano za amortizacijski popravek vrednosti.
Prevrednotenje je sprememba knjigovodske vrednosti zaradi oslabitve. Nalozbena nepremicnina se
prevrednoti zaradi slabitve, ¢e njena knjigovodska vrednost presega nadomestljivo vrednost. lzguba
zaradi oslabitve naloZbene nepremiénine se pripozna v izkazu poslovnega izida. Dobicek, ki se pojavi

pri ponovnem merjenju, se pripozna v poslovnem izidu in tako odpravi prej pripoznano izgubo zaradi
oslabitve v zvezi z doloéeno nepremi¢nino, vendar le do visine prej pripoznane izgube.
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Kasnejsi stroski

Stro$ki zamenjave nekega dela nepremiénin, naprav in opreme se pripoznajo v knjigovodski vrednosti
tega sredstva, Ce je verjetno, da bodo bodode gospodarske koristi, povezane z delom tega sredstva,
pritekale v posiovno skupino, ter &e je nabavno vrednost mogoce zanesljivo izmeriti. Vsi drugi stroski
so pripoznani v poslovnem izidu kot odhodki v obdobju, ko nastanejo.

Amortizacija

Amortizacija se obracuna in pripozna v izkazu poslovnega izida po metodi enakomernega &asovnega
amortiziranja ob upo3tevanju dobe koristnosti nepremiénin, naprav in opreme. Zemlji¥¢a se ne
amortizirajo. Ustreznost metode ter dobe koristnosti skupina preverja na dan poro¢anja.

Ocenjene dobe koristnosti so naslednje:

leto 2019 leto 2018
Zgradbe hotelov, trgov;ke_gtavbe, skladisc¢a o _20 do 71 let 20do 71 let
Poslovne stavbe 25do 40 let 55 do 40 let
Oprema hotelov S5do 20 let 5do 20 let
_Raéunalniéka oprema 2do5 let 2do 5 let
Euga oprema 6 do 20 let 6 do 20 let

Visina vezana na vsakokratno

Poslovni najemi .
veljavno pogodbo

e) Neopredmetena sredstva

Dobro ime

Dobro ime nastane ob prevzemu odvisnih druzb, pridruZenih podjetij ter skupnih podvigov in se nanaga
na presezek oziroma razliko med strodkom nabave in deleZem skupine v ¢isti poteni vrednosti
ugotovljenih sredstev, obveznosti in pogojnih obveznostih prevzete druzbe.

Kasnejse merjenje

Dobro ime je izkazano po nabavni vrednosti, zmanjani za morebitno nabrano izgubo zaradi oslabitve.
V primeru naloZzb, obracunanih po kapitalski metodi, se knjigovodska vrednost dobrega imena vkljugi
v knjigovodsko vrednost nalozbe, izguba zaradi oslabitve naloZbe pa se ne pripie nobenemu sredstvu
niti dobremu imenu, ki tvori del knjigovodske vrednosti nalozbe, obracunane po kapitalski metodi.

Raziskovanje in razvijanje

Poraba pri raziskovalnem delovanju, katerega namen je pridobiti novo znanstveno in strokovno znanje
ter razumevanje, se pripozna v izkazu poslovnega izida kot odhodek, ko nastane.

Preostala neopredmetena sredstva

Preostala neopredmetena sredstva, ki so pridobljena s strani skupine in katerih dobe koristnosti so
omejene, so izkazana po nabavni vrednosti, zmanj$ani za amortizacijski popravek vrednosti in nabrane
izgube zaradi oslabitve.



Kasnejsi stroski

Poznejdi izdatki v zvezi z neopredmetenimi sredstvi so usredstveni le v primerih, ko povecujejo
prihodnje gospodarske koristi, ki izhajajo iz sredstva, na katero se izdatki nana3ajo. Vsi drugi stroski so
pripoznani v poslovnem izidu kot odhodki, takoj ko nastanejo.

Amortizacija
Amortizacija se obracuna in pripozna v izkazu poslovnega izida po metodi enakomernega ¢asovnega

amortiziranja ob upostevanju dobe koristnosti neopredmetenih sredstev, razen dobrega imena, in se
zaéne, ko je sredstvo na razpolago za uporabo. Ocenjene dobe koristnosti za tekoce in primerljivo leto
za racunalniske programe ter druge patente in licence znasajo deset let.

f) NaloZbene nepremicnine

NaloZbene nepremiénine so tiste, ki jih posedujemo, da bi prinasale najemnino ali povelevale vrednost
dolgoroéne naloZbe ali pa oboje. Nalozbene nepremicnine so izkazane po modelu nabavne vrednosti.
NaloZbeno premoZenje se na zacetku izmeri po nabavni vrednosti, sestavljeni iz nakupne cene in
stroskov, ki jih je mogoce pripisati neposredno nakupu. Taki stroski vkljuéujejo izdatke za pravne
storitve, davke od prenosa nepremicénine in druge stroSke posla.

V primerih, ko se je treba odloditi, ali je neko sredstvo nalozbena nepremi¢nina ali nepremi¢nina, je
sredstvo naloZbena nepremicnina, ¢e se vec kot 20 odstotkov celotne vrednosti sredstva uporablja za
oddajo v najem.

Amortizacija se obra¢unava po metodi enakomernega ¢asovnega amortiziranja ob upo3tevanju dobe
koristnosti posamezne naloZbene nepremicnine. Zemlji3¢a se ne amortizirajo.

Dobe koristnosti naloZbenih nepremicénin so enake kot za istovrstne nepremicnine, naprave in opremo.

g) Zaloge

Zaloge se vrednotijo po izvirni vrednosti ali Cisti iztrZljivi vrednosti, in sicer po manjsi izmed njiju. Cista
iztrZljiva vrednost je ocenjena prodajna cena, doseZena v rednem poslovanju, zmanjsana za ocenjene
stroske dokoncanja in ocenjene stroske prodaje.

Cena koli¢inske enote v zalogi vsebuje stroske, ki nastajajo pri pridobivanju zalog in spravljanju na
njihovo sedanje mesto in v njihovo sedanje stanje. Poraba zalog se izkazuje po metodi tehtanih
povprecnih cen.

h) Oslabitev sredstev

Financna sredstva
Skupina mora pripoznati popravek vrednosti za izgubo za priCakovane kreditne izgube v zvezi z

finanénimi sredstvi, merjenimi po odplacni vrednosti.

Na vsak datum poro&anja mora skupina izmeriti popravek vrednosti za izgubo za financ¢ni instrument
kot znesek, ki je enak pri¢akovanim kreditnim izgubam v celotnem obdobju trajanja, ce se je kreditno
tveganje za navedeni finanéni instrument od zacetnega pripoznanja pomembno povecalo.

Kreditna izguba je sedanja vrednost razlike med:
- pogodbenimi denarnimi tokovi, ki pripadajo druzbi v skladu s pogodbo, in
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- denarnimi tokovi, za katere druzba pritakuje, da jih bo prejela.

Pri izmeri pricakovane kreditne izgube se uposteva:
- zverjetnostjo tehtan znesek, ki se doloci z ovrednotenjem vrste moZnih izidov,
- Casovna vrednost denarja in
- primerne in dokazljive informacije, ki so na voljo na dan poroéanja.

Na vsak datum porocanja se oceni, ali se je kreditno tveganje finanénega instrumenta od za¢etnega
pripoznanja znatno povecalo. Skupina mora pripoznati pri¢akovanje kreditne izgube v celotnem
obdobju trajanja za vse finantne instrumente pri katerih je od zaletnega pripoznanja priilo do
znatnega povecanja kreditnega tveganja. Pri tem mora upoitevati vse primerne in dokazljive
informacije, vklju¢no z informacijami, usmerjenimi v prihodnost.

Ce se na datum porocanja kreditno tveganje pri finan¢nem instrumentu od zadetnega pripoznanja ni
znatno povecalo, skupina izmeri popravek vrednosti za izgubo za navedeni finanéni instrument kot
znesek, ki je enak pri¢akovanim kreditnim izgubam v 12-meseénem obdobju.

Za terjatve do kupcev in sredstva iz pogodb s kupci, ki ne vsebujejo pomembne sestavine financiranja,
se uporabi poenostavljen pristop, ki zahteva, da se popravek vrednosti za izgubo vedno meri kot
znesek, ki je enak pricakovanim kreditnim izgubam v celotnem obdobju trajanja.

Nefinancna sredstva
Skupina ob vsakem datumu porocanja preveri preostalo knjigovodsko vrednost nefinanénih sredstev
skupine razen zalog in odloZenih terjatev za davke z namenom, da ugotovi, ali so prisotni znaki

oslabitve. Ce takéni znaki obstajajo, se oceni nadomestljiva vrednost sredstva. Ocena oslabitve dobrega
imena in neopredmetenih sredstev z nedolo¢eno dobo koristnosti, ki $e niso na voljo za uporabo, se
izvede vsaki¢ na datum porocanja.

Oslabitev sredstva ali denar ustvarjajoce enote se pripozna v primeru, ko njegova knjigovodska
vrednost presega njegovo nadomestljivo vrednost. Denar ustvarjajo¢a enota je najmanjsa skupina
sredstev, ki ustvarjajo financne pritoke, v veliki meri neodvisne od finan&nih pritokov iz drugih sredstev
ali skupin sredstev. Oslabitev se izkaZe v izkazu poslovnega izida. Izguba, ki se pri denar ustvarjajo&i
enoti pripozna zaradi oslabitve, se razporedi tako, da se najprej zmanjéa knjigovodska vrednost
dobrega imena, razporejenega na denar ustvarjajoo enoto, nato pa na druga sredstva enote (skupine
enot) sorazmerno s knjigovodsko vrednostjo vsakega sredstva v enoti.

Nadomestljiva vrednost sredstva ali denar ustvarjajo¢e enote je njena vrednost pri uporabi ali postena
vrednost, zmanjsana za stroSke prodaje, in sicer tista, ki je vi$ja. Pri dolo¢anju vrednosti sredstva pri
uporabi se pricakovani prihodnji denarni tokovi diskontirajo na njihovo sedanjo vrednost z uporabo
diskontne mere pred obdavitvijo, ki odraza sprotne trine ocene &asovne vrednosti denarja in
tveganja, ki so znatilna za sredstvo. Oslabitev se izkaze v poslovnem izidu.

i) 2asluzki zaposlenih

Obveze za kratkoroéne zasluzke zaposlenih se merijo brez diskontiranja in se izkaZzejo med odhodki, ko
je delo zaposlenega v zvezi z doloéenim kratkoroénim zasluzkom opravijeno.



i) Rezervacije

Rezervacije se pripoznajo, ¢e ima skupina zaradi preteklega dogodka pravne ali posredne obveze, ki jih
je mogode zanesljivo oceniti in je verjetno, da bo pri poravnavi obveze potreben odtok dejavnikov, ki
omogoéajo gospodarske koristi. Skupina rezervacije dolo¢i z diskontiranjem pri¢akovanih prihodnjih
denarnih tokov po stopnji pred obdavcitvijo, ki odraZa obstojece ocene ¢asovne vrednosti denarja in
po potrebi tudi tveganja, ki so znacilna za obveznost.

Garancije za izdelke in storitve

Rezervacija za garancije za izdelke in storitve se izkaZe ob prodaji izdelkov ali storitev, za katere je
garancija dana. Rezervacija se oblikuje na osnovi izvirnih podatkov o garanciji in ob presoji vseh moZnih
izidov glede na njihovo verjetnost.

Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade

DruZba je v skladu z zakonskimi predpisi, kolektivno pogodbo in internim pravilnikom zavezana k placilu
jubilejnih nagrad zaposlenih ter odpravnin ob njihovi upokojitvi, za kar so oblikovane dolgorocne
rezervacije. Druge pokojninske obveznosti ne obstajajo.

Rezervacije za zaposlene so oblikovane v visini ocenjenih bodocih izplacil za odpravnine in jubilejne
nagrade, diskontirane na dan bilance stanja. V izracunu so upoStevani stroski odpravnin ob upokojitvi
in stroek vseh pri¢akovanih jubilejnih nagrad do upokojitve. Pri izraCunu je bila uporabljena metoda
projicirane enote. Aktuarski dobicki oziroma aktuarske izgube tekocega poslovnega leta iz jubilejnih
nagrad se ob ugotovitvi pripoznajo v izkazu poslovnega izida, iz odpravnin ob upokojitvi pa v kapitalu.

Rezervacije za reorganiziranje
Rezervacije za reorganiziranje zajemajo neposredne stroske reorganizacije, nanasajo se na odpravnine
zaposlenim v povezavi s spremembami organizacijske strukture druzb.

Rezervacije za toZbe
Rezervacije za toZbe se oblikujejo, ko se pravni postopek pri¢ne. Visina oblikovanja rezervacij za tozbe
se dolodi glede na oceno verjetnosti izida posameznega tozbenega zahtevka.

k) DrZavne podpore

Sredstva iz driavnih podpor se v raCunovodskih izkazih pripoznajo kot odloZeni prihodki, ko so prejeta
in ko obstaja sprejemljivo zagotovilo, da bodo izpolnjeni pogoji v zvezi z njimi. Prejeta sredstva iz
drzavnih podpor se pripoznavajo dosledno kot prihodki v obdobjih, v katerih nastajajo stroski, ki naj bi
jih prejeta sredstva nadomestila. S sredstvi povezane driavne podpore se v izkazu poslovnega izida
pripoznavajo dosledno med drugimi prihodki iz poslovanja v dobi koristnosti posameznega sredstva.

1) Prihodki

Prihodki iz pogodb s kupci

Prihodki iz pogodb s kupci se pripoznajo na podlagi sklenjene pogodbe s kupcem. Pripoznajo se, ko
skupina prenese blago in storitve na kupca v znesku, ki odraza nadomestilo za katerega skupina
pri¢akuje, da je do njega upravi¢ena, v zameno za to blago in storitve. Vsak obljubljeni proizvod ali
storitev je obravnavan kot samostojna izvrsitvena obveza, ¢e je razli¢en. Razlicen je takrat, ¢e ima lahko
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kupec koristi od proizvoda ali storitve. lzvr3itvena obveza je obljuba kupcu zagotoviti proizvode ali
storitve. Skupina je kot samostojni izvritveni obvezni identificirala storitve in blago.

Prihodki se pripoznajo v trenutku, ko skupina izpolnijo izvr$itveno obvezo. To je takrat, ko se na kupca
prenese obvladovanje nad proizvodom ali storitvijo. Popusti, ki so odobreni ob podpisu pogodbe se
razporedijo na vse izvrditvene obveze in se razmejijo v dobi trajanja pogodbe. Vsi naknadno odobreni
popusti se pripoznajo v obdobju za katero so odobreni, kot zniZanje prihodkov.

Skupina ima vzpostavljen program zvestobe (kapljice). Za neizkoris&en del kapljic druzba izkazuje
pogodbeno obvezo (odloZene prihodke).

Prihodki od najemnin
Prihodki od najemnin iz nalozbenih nepremiénin se pripoznajo med prihodki enakomerno med

trajanjem najema.
m) Financni prihodki in finanéni odhodki

Financni prihodki obsegajo prihodke od obresti od nalozb, prihodke od dividend, prihodke od
odsvojitve za prodajo razpoloZljivih finanénih sredstev, pozitivne tedajne razlike in dobicke od
indtrumentov za varovanje pred tveganjem, ki se pripoznajo v izkazu poslovnega izida. Prihodki iz
obresti se pripoznajo ob njihovem nastanku z uporabo metode efektivne obrestne mere. Prihodki od
dividend se v izkazu poslovnega izida pripoznajo, ko je uveljavljena delni¢arjeva pravica do placila.

Financni odhodki obsegajo stroske obresti za posojila, odhodke od odsvoijitve za prodajo razpolozljivih
finan¢nih sredstev, negativne tedajne razlike, izgube zaradi oslabitve vrednosti finanénih sredstev in
izgube od inStrumentov za varovanje pred tveganjem, ki se pripoznajo v izkazu poslovnega izida. Strogki
izposojanja se v izkazu poslovnega izida pripoznajo po metodi efektivnih obresti, razen tistih, ki se
pripisejo neopredmetenim in opredmetenim sredstvom v gradnji oziroma pripravi.

n) Davek od dobicka

Davek od dobicka oziroma izgube poslovnega leta obsega odmerjeni in odloZeni davek. Davek od
dobicka se izkaZe v izkazu poslovnega izida, razen v tistem delu, v katerem se nanasa na postavke, ki
se izkazujejo neposredno v kapitalu in se zato izkazuje med kapitalom.

Odmerjeni davek je davek, za katerega se pricakuje, da bo plaéan od obdavéljivega dobicka za poslovno
leto, z uporabo davtnih stopenj, uveljavljenih ali v bistvu uveljavljenih na datum poroéanja, in
morebitne prilagoditve davénih obveznosti v povezavi s preteklimi poslovnimi leti.

Odlozeni davek se izkazuje po metodi obveznosti po bilanci stanja, pri €emer se upostevajo zatasne
razlike med knjigovodsko vrednostjo sredstev in obveznostmi za potrebe finanénega porocanja in
zneskov za potrebe davénega porocanja. OdloZeni davek se izkaZe v viini, ki jo bo po pri¢akovanijih
treba placati ob odpravi zacasnih razlik, na podlagi zakonov, uveljavljenih ali v bistvu uveljavljenih na
datum porocanja.

OdloZena terjatev za davek se pripozna v obsegu, za katerega obstaja verjetnost, da bo na razpolago
prihodnji obdav¢ljivi dobicek, v breme katerega bo v prihodnje mogode uporabiti odloZeno terjatev.
Odlozene terjatve za davek se zmanjsajo za znesek, za katerega ni ve¢ verjetno, da bo mogoée uveljaviti



davéno olajSavo, povezano s sredstvom. OdloZene terjatve iz naslova davénih izgub niso bile

obracunane.

o) Porocanje po odsekih

Skupina Sava Turizem je kot odsek opredeljena v poslovni skupini Sava. Poro¢anje po odsekih je za
dejavnost turizem predstavljeno v letnem porocilu Save, d.d. in poslovne skupine Sava.

p) Zacetna uporaba novih sprememb obstojecih standardov, ki veljajo v tekocem ra¢unovodskem

obdobju

V tekoCem poroéevalskem obdobju veljajo naslednje spremembe obstojecih standardov in nova
pojasnila, ki jih je izdal Odbor za mednarodne ra¢unovodske standarde (OMRS) in sprejela EU:

MSRP 16 — Najemi, ki ga je EU sprejela 31. oktobra 2017 (velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1.
julija 2019 ali pozneje),

Spremembe MSRP 9 — Finanéni instrumenti — Elementi predplacila z negativnim nadomestilom, ki
jih je EU sprejela 22. marca 2018 (veljajo za letna obdobja, ki se zaénejo 1. januarja 2019 ali
pozneje),

Spremembe MRS 19 — Zasluzki zaposlencev — Sprememba, omejitev ali poravnava programa, ki
jih je EU sprejela 13. marca 2019 (veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2019 ali
pozneje),

Spremembe MRS 28 — Finanéne nalozbe v pridruZena podjetja in skupne podvige — Dolgorocni
deleZi v pridruzenih podjetijih in skupnih podvigih, ki jih je EU sprejela 8. februarja 2019 (veljajo za
letna obdobja, ki se zaénejo 1. januarja 2019 ali pozneje),

Spremembe razliénih standardov zaradi /zboljSav MSRP (obdobje 2015-2017), ki izhajajo iz
letnega projekta za izboljSanje MSRP (MSRP 3, MSRP 11, MRS 12 in MRS 23), predvsem z namenom
odpravljanja neskladnosti in razlage besedila, ki jih je EU sprejela 14. marca 2019 (veljajo za letna
obdobja, ki se zaénejo 1. januarja 2019 ali pozneje),

OPMSRP 23 - Negotovost glede obravnav davka iz dobicka, ki ga je EU sprejela 23. oktobra 2018
(velja za letna obdobija, ki se za¢nejo 1. januarja 2019 ali pozneje).

Vpliv novih standardov:

MSRP 16 'Najemi' dolo¢a nacela za pripoznavanje, merjenje, predstavljanje in razkritje najemov
ter zahteva, da bodo najemniki uporabljali enoten model za vecino postavk najema v bilanci stanja.
Skladno z navedenim standardom se za pogodbo o najemu smatra pogodba, ki za dolo¢eno
obdobje daje pravico do uporabe dolo¢enega sredstva v zameno za placilo. Novi model za take
pogodbe dolo¢a, da najemnik na zaCetku najema pripozna pravico do uporabe sredstva in
obveznost iz najema. Pravica do uporabe sredstva se amortizira, obresti pa se pripiSejo k
obveznosti.

Standard za najemnike dopus¢a izjeme, ki vkljuCujejo: najeme za obdobje 12 mesecev ali manj in
najeme, kjer ima zadevno sredstvo nizko vrednost (okvirno pod 5.000 EUR).

Skupina je za prehod na novi standard uporabila metodo s kumulativnim u€inkom zaéetka uporabe
tega standarda na datum 1.1.2019. Skupina zato primerjalnih podatkov za leto 2018 ni
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preracunala, ampak je vse spremembe zaradi prehoda na nov standard izkazala kot prilagoditev
zaletnega stanja v bilanci stanja na datum zaéetne uporabe.

r)  Standardi in spremembe obstojecih standardov, ki jih je izdal OMRS in sprejela EU, vendar e
niso v veljavi

Na datum odobritve teh raCunovodskih izkazov so bili Ze izdani, vendar e niso stopili v veljava naslednji
novi standardi, ki jih je izdal OMRS in sprejela EU:

® Spremembe MRS 1 - Predstavljanje racunovodskih izkazov in MRS 8 — Raéunovodske usmeritve,
spremembe racunovodskih ocen in napake — Opredelitev Bistven, ki jih je EU sprejela 29.
novembra 2019 (velja za letna obdobja, ki se zaénejo 1. januarja 2020 ali pozneje),

* Spremembe MRSP 9 — Financni instrumenti, MRS 39 - Finanéni instrumenti: pripoznavanje in
merjenje in MSRP 7 — Financni instrumenti: razkritja — Reforma referenénih obrestnih mer, ki jih
ie EU sprejela 15. januarja 2020 (veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2020 ali pozneje),

* Spremembe sklicevanj na konceptualni okvir v MSRP, ki jih je EU sprejela 29. novembra 2019
(veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2020 ali pozneje).

s)  Novi standardi in spremembe obstojeéih standardov, ki jih je izdal OMRS, vendar jih EU $e ni
sprejela

Trenutno se MSRP, kot jih je sprejela EU, bistveno ne razlikujejo od predpisov, ki jih je sprejel Odbor za
mednarodne racunovodske standarde (OMRS), z izjemo naslednjih novih standardov, sprememb
obstojecih standardov in novih pojasnil, ki na dan odobritve radunovodskih izkazov niso bili potrjeni za
uporabo v EU(spodaj navedeni datumi zacetka veljavnosti veljajo za MSRP, kot jih je izdal OMRS):

® MSRP 14 - Zakonsko predpisani odlog placila racunov (velja za letna obdobja, ki se zaénejo 1.
januarja 2016 ali pozneje) — Evropska komisija je sklenila, da ne bo pri¢ela postopka potrjevanja
tega vmesnega standarda ter da bo pocakala na izdajo njegove konéne verzije,

® MSRP 17 - Zavarovalne pogodbe (velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2021 ali
pozneje),

e Spremembe MSRP 3 — Poslovne zdruZitve —~ Opredelitev poslovnega subjekta (v veljavi za
poslovne zdruZitve, pri katerih je datum prevzema enak datumu zaletka prvega letnega
porocevalskega obdobja, ki se zacne 1. januarja 2020 ali pozneje, in pridobitve sredstev, do katerih
pride na zaletku tega obdobja ali po njem).

¢ Spremembe MSRP 10 - Konsolidirani racunovodski izkazi in MRS 28 — Nalozbe v pridruiena
podjetja in skupne podvige — Prodaja ali prispevanje sredstev med vlagateljem in njegovim
pridruZeni podjetjem oz. skupnim podvigom, ter nadaljnje spremembe (datum pri¢etka veljavnosti
je odloZen za nedologen ¢as do zakljucka raziskovalnega projekta v zvezi s kapitalsko metodo).

Skupina Sava Turizem predvideva, da uvedba teh novih standardov in sprememb, obstoje¢ih v obdobju
zaCetne uporabe, ne bo imela pomembnega vpliva na njene raéunovodske izkaze skupine.
ObracCunavanje varovanja pred tveganjem v zvezi s portfeljem finanénih sredstev in obveznosti,
katerega nacel EU ni sprejela, ostaja $e naprej neregulirano.



Skupina ocenjuje, da uporaba obra¢unavanja varovanja pred tveganji v zvezi s finan¢nimi sredstvi ter
obveznostmi v skladu z MRS 39 — Finanéni instrumenti: pripoznavanje in merjenje ne bi imela
pomembnega vpliva na ratunovodske izkaze skupine, ¢e bi bila uporabljena na datum bilance stanja.

5.3.3 Dolocanje postene vrednosti

Glede na racunovodske usmeritve skupine in razélenitve je potrebna doloditev postene vrednosti tako
finan&nih kot tudi nefinan&nih sredstev in obveznosti. Postene vrednosti posameznih skupin sredstev
za potrebe merjenja oziroma porodanja je skupina dolocila po metodabh, ki so opisane v nadaljevanju.
Kjer so potrebna dodatna pojasnila v zvezi s predpostavkami za dolocitev postenih vrednosti, so ta
navedena v razélenitvah k posameznim postavkam sredstev oziroma obveznosti skupine.

Opredmetena osnovna sredstva

Postena vrednost opredmetenih osnovnih sredstev iz poslovnih zdruZitev je njihova trina vrednost.
Trzna vrednost nepremiénin je enaka ocenjeni vrednosti, po kateri bi se lahko nepremi¢nina na dan
cenitve in po ustreznem trZenju izmenjala v premisljenem poslu med voljnim prodajalcem in voljnim
kupcem, pri éemer so stranke dobro obveséene in ravnajo razumno, neprisiljeno in neodvisno (arm'’s
length transaction). Trina vrednost naprav, opreme in inventarja temelji na ponujeni trini ceni

podobnih predmetov.

Neopredmetena sredstva

Postena vrednost patentov in blagovnih znamk, pridobljenih pri poslovnih zdruZitvah, temelji na
ocenjeni diskontirani bodoéi vrednosti licenénin, katerih pladilo zaradi lastnistva patenta oziroma
blagovne znamke ne bo potrebno. Postena vrednost odnosov s strankami, pridobljenih v poslovni
zdruZitvi, se dolo¢i na podlagi posebne metode (0z. multi-period excess earnings method),
obravnavano sredstvo pa se ovrednoti po odstetju poStenega donosa vseh sredstev, ki so del

ustvarjanja denarnih tokov.
Postena vrednost preostalih neopredmetenih sredstev temelji na metodi diskontiranih denarnih tokov,
za katere se pri¢akuje, da bodo izhajali iz uporabe in morebitne prodaje sredstev.

NaloZbene nepremicnine

Podtena vrednost temelji na trini vrednosti, ki je enaka ocenjeni vrednosti, po kateri bi se lahko
nepremiénina na dan cenitve in po ustreznem trZzenju izmenjala v premisljenem poslu med voljnim
prodajalcem in voljnim kupcem, pri Cemer so stranke dobro obvesfene in ravnajo razumno,

neprisiljeno in neodvisno (arm’s length transaction).

Ce ni mogoce dolo¢iti trenutnih cen na aktivnem trgu, se vrednost naloZbene nepremicnine oceni s
pomocjo skupne vrednosti pri¢akovanih denarnih tokov iz oddajanja nepremicnine v najem. Donos, ki
odseva posebna tveganja, je vklju¢en v izraCun vrednosti nepremicnine na osnovi diskontiranih neto
denarnih tokov na letni ravni.

Kjer je primerno, je pri vrednotenju treba upostevati tudi tip najemnikov, ki so trenutno nastanjeniv
naloZbeni nepremiénini oziroma so nosilci obveznosti po najemni pogodbi, ali pa bi v primeru oddaje v
najem te nepremignine najverjetneje postali njeni najemniki, in splosno sliko njihove kreditne
sposobnosti, nadalje razporeditev obveznosti za vzdrievanje in zavarovanje nepremi¢nine med
skupino in najemnikom ter preostalo Zivljenjsko dobo naloZbene nepremicnine. Ko se ob pregledu ali
obnovi najemne pogodbe pric¢akuje, da bo prislo do naknadnih poveanj najemnine zaradi vrnitve v
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prvotno stanje, Steje, da so bila vsa obvestila in po potrebi tudi povratna obvestila posredovana v
veljavni obliki in pravodasno.

Zaloge
PoStena vrednost zalog v poslovnih zdruZitvah se dolo¢i na podlagi njihove pri¢akovane prodajne

vrednosti pri rednem poslovanju, zmanj$ane za ocenjene strodke dokonéanja in prodaje ter primeren
pribitek glede na koli¢ino dela, vioZzenega v dokonéanje posla in prodajo zalog.

NaloZbe v lastniSke in dolZniske vrednostne papirje

Postena vrednost financnega sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida, ki kotirajo na borzi,
je enaka objavljenemu enotnemu tecaju teh delnic na dan bilance stanja. Postena vrednost delnic in
delezev, ki ne kotirajo, se oceni z eno od metod preverjanja po MSRP 13.

Poslovne in druge terjatve

Postena vrednost poslovnih in drugih terjatev, razen nedokonéanih gradbenih del, katerih zapadlost je
daljsa od enega leta, se izracuna kot sedanja vrednost prihodnjih denarnih tokov, diskontiranih po trni
obrestni meri na datum poroédanja.

Neizpeljane financne obveznosti
Postena vrednost se za potrebe porocanja izraduna na podlagi sedanje vrednosti bodo¢ih izplail

glavnice in obresti, diskontirani po trini obrestni meri na datum poroéanja. Pri finanénih najemih se
trZna obrestna mera dolo¢i s primerjavo s podobnimi najemnimi pogodbami.

Sestavitev izkaza denarnih tokov

Izkaz denarnih tokov je sestavijen z upoStevanjem podatkov iz izkaza poslovnega izida za obdobje
januar—december 2019 (za preteklo obdobje januar-december 2018), podatkov iz bilance stanja na
dan 31.12.2019in 31. 12. 2018 (za preteklo obdobje 31. 12.2018 in 31. 12. 2017) ter drugih potrebnih
podatkov. V izkazu denarnih tokov so izklju¢ene pomembnejse vrednosti, ki niso povezane s prejemki
in izdatki.

5.3.4 Obvladovanje financnih tveganj

V nadaljevanju pojasnjujemo, kako je Skupina Sava Turizem izpostavljena razli¢nim vrstam finanénih
tveganj in kaksni so njeni cilji, politika in procesi za merjenje in obvladovanje te izpostavljenosti.

Vecinski lastnik druzbe Sava Turizem d.d. je Sava, d.d., za katero se je postopek prisilne poravnave
koncal z izdajo Sklepa o potrditvi prisilne poravnave z dne 26. 10. 2016, ki je postal pravnomoéen dne
12.11. 2016. S tem dnem je postala prisilna poravnava pravnomoéno potrjena in od tega dne zaénejo
teCi roki za poravnavo obveznosti skladno s sklepom o potrditvi prisilne poravnave.

V februarju 2019 je druzba Sava Turizem d.d. prejela poplacilo zavarovanih terjatev v vi$ini 2.062 tiso&
EUR iz naslova prodaje delnic Gorenjske banke d.d., ki jih je prejela v zavarovanje za odprte terjatve do
Save, d.d. V mesecu novembru 2019 je druzba s strani Save, d.d. prejela pla¢ilo navadnih terjatev v
visini 255 tiso¢ EUR, 460 tiso¢ EUR terjatev se je zaprlo z medsebojno kompenzacijo, 494 tiso¢ EUR pa
je bilo skladno s Sklepom o PP druZbe Sava, d.d., odpisano.



5.3.4.1 Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje, da stranka, vklju¢ena v pogodbo o finan¢nem instrumentu, ne bo
izpolnila obveznosti in bo druzbi povzrodila finan¢no izgubo. Kreditno tveganje je neposredno
povezano s komercialnim tveganjem in pomeni nevarnost, da bodo terjatve do kupcev in drugih
poslovnih partnerjev poplacane s ¢asovnim zamikom ali pa sploh ne.

Izpostavljenost tej vrsti tveganja se poveca v zaostrenih gospodarskih razmerah. Posebno pozornost
posve¢amo spremljanju placilne sposobnosti kupcev in si pri zmanjSevanju izpostavljenosti temu
tveganju pomagamo z bonitetnim sistemom ocene kupcev, sprotnim spremljanjem bonitete kupcev in
dobaviteljev, poslovanjem na podlagi predplacil, nadzorom slabih placnikov, sprotno izterjavo,
vlaganjem izvrb, uporabo in§trumentov zavarovanja, kompenzacijami ter izterjavo prek specializirane
agencije za izterjavo dolga tujih kupcev.

5.3.4.2 Pladilnosposobnostno tveganje

Pla¢ilnosposobnostno tveganje je tveganje, da bo podjetje naletelo na teZave pri zbiranju financnih
sredstev za izpolnitev finanénih obveznosti. V Skupini Sava Turizem sta vzpostavljeni enotna finan¢na
politika in centralizirana kreditna politika.

Finan¢na zadolZenost skupine z upostevanjem obveznosti iz poslovnega najema na dan 31. 12. 2019
znada 22,2 % bilanéne vsote in je v primerjavi s povprecjem panoge nizka. Skupina razpolaga s sredstvi,
ki za ve¢ kot 4,5 krat presegajo posojila. Vse navedeno zagotavlja primerno osnovo za zavarovanje
dolgoroénih posojil in njihovo normalno odpladevanje.

Skupina Sava Turizem je zaradi zagotovitve virov ustrezne ro¢nosti, ugodnejsih cenovnih pogojev ter
zagotovitve dodatnih virov za intenzivnejSo investicijsko dejavnost pristopila v letu 2017 k
refinanciranju obstoje¢ih posojil in pri¢ela prenovo stratesko pomembnih produktov/objektov na
najvecjih destinacijah.

Maja 2017 je bilo izvedeno refinanciranje obstojecih posojil z ro¢nostjo 12 letih. Glavnica se odplacuje
letno z dinamiko od 6% do 11% odobrene glavnice letno. Z doseZzenim dogovorom je izvedena
uskladitev roénostne strukture bilance stanja, kar omogoda uresniitev zacrtanih ciljev druzbe in
prispeva k izboljanju kazalnikov likvidnosti in pladilne sposobnosti druzbe. Stopnja dolgoro¢nosti
financiranja znada 89,9 %, stopnja pokritosti dolgoro¢nih nalozb z dolgoronimi viri pa je 101,1-
odstotna, kar pomeni, da so dolgoroéne naloZbe druZbe skoraj v celoti financirane z dolgoroCnimi viri.
S pripojitvijo je druZba prevzela tudi posojila druzbe Hoteli Bernardin, ki so bila refinancirana v mesecu
aprilu 2019 z kon¢nim rokom placila v letu 2029.

5.3.4.3 Obrestno tveganje

Obrestno tveganje je tveganje, da bo vrednost finan¢nega instrumenta nihala zaradi spremembe trznih
obrestnih mer. Na ravni poslovne skupine Sava je opredeljen enoten nastop vseh druzb pri bankah. V
kreditni pogodbi, sklenjeni z bankami v, je dogovorjena obrestna mera Sestmesecni EURIBOR + 2,5-
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odstotna marza in od trimeseéni EURIBOR + 2,15 odstotna do trimese&ni EURIBOR + 1,7 odstotna
marZa letno. Obrestna mera EURIBOR je v letu 2019 dosegala negativne vrednosti, v letu 2020 se ne
priCakuje bistvena rast. Obrestno tveganje posredno zmanj$ujemo s stalnim izboljSevanjem upravljanja
obratnih sredstev in posledi¢no z zmanj$evanjem potrebe po dodatnih virih oziroma z zniZevanjem
zadolZenosti. Druzba v preteklem letu niimela sklenjenih instrumentov za za&¢ito obrestnega tveganja.

5.3.4.4 Valutno tveganje
Valutno tveganje je tveganje, da bo vrednost finanénih instrumentov nihala zaradi spremembe tecajev

tujih valut. Skupina Sava Turizem posluje na evrskem obmodju, zaradi Cesar je izpostavljenost
valutnemu tveganju nizka.

5.3.4.5 Garancije in porostva

Druzbe Skupine Sava Turizem na dan 31. 12. 2019, kot je opredeljeno v poglavju 5.3.5.30 Pogojne
obveznosti.

5.3.4.6 Upravljanje kapitala

Sava Turizem d.d. nima programa podeljevanja deiniskih opcij zaposlenim. Regulatorni organi nimajo
nikakrsnih kapitalskih zahtev do mati¢ne druzbe ali do odvisnih druzb Skupine Sava Turizem.

Tabela 10: Razmerje med obveznostmi in prilagojenim kapitalom za Skupino Sava Turizem je naslednje:

v 000 EUR

31.12.2019 31.12.2018 1.1,2018

1. Skupni dolgovi 89.146 67.466 69.777
2. Zmanj3anje za denar in dename ustreznike ' 20.572 3.954 5.642
3. Neto obveznosti (1.-2.) S 68.574 63.512 64.135
4, Skupni kapital 7 ' 167.984 106.408 101.014
5. Zmanj3anje / povetanje za zneske, nabrane v kapitalu v zvezi i o g

12 elementi varovanja denarmega toka pred tveganjem
‘6. Prilagojeni Znesek kapitala (4.+5.) - 167.984 106.408 101.014
7. Kazalnik razmerja med dolgovi in prilagojenim kapitalom na :

0,41: . :
:dan 31.12. (3./6.) ' 0£9 Bie9



5.3.5 Razkritja k racunovodskim izkazom Skupine Sava Turizem,
sestavljenimi v skladu z Mednarodnimi standardi raéunovodskega
porocanja, kot jih je sprejela EU

5.3.5.1 Nepremicnine, naprave in oprema

Tabela 11: Preglednica gibanja nepremicnin, naprav in opreme za leto 2019

Stanje 31.12.2018 19.135 255.860 44.622 5.309 613: 27, 325.566
Pravica do uporabe sredstva 311 1.256 0 0 0 0 1.568
Stanje 01.01.2019 19.447' 257.116 44.622 5.309 613 27 327.134
Nabava 0. 1.151 1.277 827 9.216 -1 12.470
Fovecanje avansov 0 0 0 0: 0 6.138 6.137
Zmanj8anje avansa o 0 0 0 1] <2255 -2.255
Altiviranja 0 4.054 380 &6 -4.501 0 0
Prenos na sredstva za prodajo 0 0 0 2 0 0 2
Povecanje - pripojitev 13.521 98.271 15.065 1079 345 0 130.281
Pranos o' 0 0 46 -12 0 35
Zmanj§anje zaradi odprodaje -7 85 -85 -109 0 a -1.011
:Zmanj3anje zaradi odprodaje odvisne druzbe -2.636 -22.242: -3.857 -204 a E:] -28.947
Cdpia 0 -101 -839 -3.632 -30 0 -4.602
Odabitev 0 258 152 - 0 0 T2t
Stanje 31.12.2019 29.600 337.908 56.410: 5.380 5.632 3.900 438.828
POPRAVEKVREONOST ] e Tl N2 N e O AT |

Stanje 31.12.2018 0 -125.018: -37.093° -3.619 0 0 -165.730
Pravica do uporabe sredstva 0: 0 o 0 0 0 0
Stanje 01.01.2019 0 -125.018 -37.093 -3.619 0 0; -165.730
Povedanije - pripojilev 262 -49.925 13,094 2.028 0 0 -65.309
Prenosi 0 0 [t} -46 0 0 -46
Zmanj$anje zaradi odprodaje 0 19 az 74 0 0 175
Zmanjsanje zaradi odprodaje odvisne druZzbe 0 12.915 3.458, 118 0 0 16.492
Qdpis 0 24 812 3514 0 0 4.350
Osdabitev 0 62 107 1 0 0 170
Amortizacija -11: -6.517! -1.654 -949 0 0 -9.131
Stanje 31.12.2019 <273 -168.440 -47.382 -2.935 0 0 -219.030
NEODPISANA VREDNOST . o e b R L it
'Stanje 31.12.2018 C 19.135 130.842 ~ 7.529 1.690 613 27 159.836
Pravica do uporabe sredstva 3N 1.256 0 0 (1] 0 1.568:
Stanje 01.01.2019 19.447 132.098) 7.529 1.690 613 27 161.403
Stanje 31.12.2019 29.327 169.466 9.028 2.444 5.632 3.900 219.798

Oprema s knjigovodsko vrednostjo 111 tiso¢ EUR je v finanénem najemu. Stanje obveznosti iz
finan¢nega najema znasa 56 tiso¢ EUR.

53



54

Pojasnila glede pravice do uporabe sredstva:

v 000 EUR

Stanje 31.12.. 2018 o o [ I 0

Pravica do uporabe sredstva - a 31 1.!E_GH B —FE‘_ 0 1.5&:
smme 01.01.2019 B T 314 1256 3 ' 1.568
Nabava o ) T o 0 77
Povecanje - pripojilev 0 o 0 97 o7
Stanje 31.12.2019 - a1 1333 [+ 77 )

Stanjo 31.12.2018 1 0 o 0 o
Pravica do uporabe sredstva o 0 0 0 6o _II
Stanje 01.01.2019 a 0 0o ) 0 0
Poveganije - pripojitev - D 0 o0 46 -6
Amontizacia A1 241 0 18 271
Stanjo 31.12.2019 e — 1 o a; o A 287

Stanje 31.12.2018 0 [

0 0 0
Pravica do uporabe sredstva N - 31 _1.28_5_ 0 ] 1.568
Stanje 01.01.2019 311 1.256 0 0 1568
$tanje 31.12.2019 300 1.092 a 63 1.455

Pravica do uporabe sredstva predstavlja dolgoro¢ni najem poslovnih prostorov in parkirnih prostorov,
kjer je sedeZ druZbe Sava Turizem d.d. na Dunajski cesti 152 v Ljubljani, dolgoroéni najem zemljié¢a od
Ob¢ine Moravske Toplice, dolgoroéni najem osebnih vozil ter dolgoroéni najem poslovnih prostorov

druzbe Cardial d.o.o.

Tabela 12: Preglednica gibanja nepremiénin, naprav in opreme za leto 2018

v 000 EUR

Stanje 01.01.2018 19.135 247471 @.rso 5.023 752 14 31 5.805°
Ngbave a B T 1379 sa8 8695 16 12525
‘Zmanj3anje avansa 0 (1] il 1] o - -4
| Aktiviranja 0 7.807 89 35 #.733 0 0
:Zmanjsanje zaradi odprodaje ] o -113 1] o 0 -113
Odpisi [ 306 1276 341 o 0 1.923
Osiabitey 0 750 -8 5 0 0 -804
Stanje 31.12.2018 N 19.135 285860 ade2z 5300 813 26 325.566

Stanje 01.01.2018

0 1203881 -37.036 -3.384. 0
Zmanjsanje zaradi odprodaje 0 0 13 0 0
Odpis 0 249 1.237 318, 0
Oslabitev 0: 325 25 2 0
Amortizacija S T T a0 1433 552 0
Stanje 31.12.2018 0 -125.018 -37.093 -3.619 0

Stanje 01.01.2018 19.135: 126.783 1.639
Stanje 31.12.2018 19.135. 130.842 7.529 1.890. 613

M|mmm1mmmm

150 808
113
1.801!
352
-7.189
-165,730

a'éu-ono

R A R TR el U SR ein-“ni"m mﬁuzth wsmmm

155.077
26 159.836



Oprema s knjigovodsko vrednostjo 124 tiso¢ EUR je bila v finanénem najemu. Stanje obveznosti iz
finan¢nega najema je znasalo 96 tiso¢ EUR.

Tabela 13: Preglednica vrednosti hipotek na dan 31. 12. 2019
v 000 EUR
Knjigovodska | :
| vrednost premozZenja, Vrednost hipoteke
ki je obremenjenos  na nepremiéninah

hipotekami
Sava Turizem d.d, 129.389 55.639
Skupaj 129.389 55.639
Tabela 14: Preglednica vrednosti hipotek na dan 31. 12. 2018
v 000 EUR
Knjigovodska

vrednost premozenja, Vrednost hipoteke
ki je obremenjenos  na nepremiéninah

hipotekami
Sava Turizem d.d. 109.870 42.696
Skupaj 109.870 42.696

5.3.5.2 Neopredmetena sredstva

Tabela 15: Preglednica gibanja neopredmetenih sredstev za leti 2019 in 2018

v 000 EUR
NABAVNA VREDNOST . 31.12.2019 31.12.2018
Stanje 01.01. 2,216 2.112
Poveé&anja, nakupi 33 113
Povedéanje - pripojitev 673 0
Zmanj$anja zaradi odprodaje druzb -21 0
Odpis -339 -9
Stanje konec obdobja 2.562 2.216
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01.01. -1.371 -1.270
Povecanje - pripojitev -460 0
Zmanj$anja zaradi odprodaje druzb 20 0
Odpisi 327 0
Amortizacija -130 -102
Stanje konec obdobja -1.614 -1.372
NEODPISANA VREDNOST
Stanje 01.01. 845 842
Stanje konec obdobja 948 845

Amortizacija neopredmetenih sredstev je v izkazu poslovnega izida zajeta med amortizacijo.



5.3.5.3 Nalozbene nepremiénine

Tabela 16: Preglednica gibanja naloZbenih nepremiénin za leto 2019

‘Stanje 01.01.2019 0

Nabava, poveanje B 0 27 27
Pripojitev - pove&anje - 0 5.842 5842
Odpisi 0 -98i -98
Stanje 31.1 . 0 9.832 9.832

Stanje 31.12.2019 |

Stanje 01.01.2019 | 0 2.535 -2.535

Pripojitev - povecanje 0 1.973 -1.973
Odpisi ' 0 96 96
Amortizacija | 0 -130 -130

Stanje 31.12.2019 | 0 -4.542 ~4.542

‘Stanje 01.01.2019 | 0 1.527 1.527

Stanje 31.12.2019 ' 0o 5.201 5.291

Pri naloZbenih nepremicninah, danih v najem, je bilo v letu 2019 ustvarjenih 139 tiso¢ EUR prihodkov
in 153 tiso¢ EUR stroSkov. V predhodnem letu 93 tiso¢ EUR prihodkov in 208 tiso¢ EUR strogkov.

Tabela 17: Preglednica gibanja naloZbenih nepremi¢nin za leto 2018

b

Stanje 01.01.2018 0 4.062 4.062
Stanje 31.12.2018 0 4.062 4.062

Stanje 01.01.2018 1] -2.456 2.456
:Amortizacija 0 79 -79:
0

-Stanje 31.12.2018

FETTY .

S

Stanje 31.12.2018



5.3.5.4 Nalozbe v pridruzena podjetja

Druzba Sava Turizem d.d. na dan 31. 12. 2019 v primerjavi s preteklim letom nima ve¢ naloZb v
pridruzena podjetja.

5.3.5.5 Dolgoroéni vrednostni papirji po posteni vrednosti prek poslovnega izida

Vrednostni papirji po posteni vrednosti prek poslovnega izida so na dan 31. 12, 2019 vrednoteni po
posteni vrednosti, vrednost dolgoro¢nih vrednostnih papirjev je 146 tiso¢ EUR in je v primerjavi s
preteklim letom visja za 13 tiso€ EUR ter 1 tiso¢ EUR iz naslova pripojitve.

Tabela 18: Preglednica vrst dolgorocnih vrednostnih papirjev
v000 EUR

31122019 31.12.2018 1.1.2018

Delnice druzb, ki kotirajo 146 132 126
Skupaj 146 132 126

Tabela 19: Preglednica gibanja dolgorocnih vrednostnih papirjev

v 000 EUR
2019 2018
Stanje 1.1. 132 126
Povetanje - pripojitev 1 0
Sprememba na posteno vrednost 13 6
Stanje konec obdobja 146 132
5.3.5.6 Dolgorocne poslovne terjatve
Tabela 20: Preglednica stanja dolgoroénih posojil in terjatev
v 000 EUR
31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018
Dana dolgoroéna posojila 0 0 2.722
Druge dolgoroéne poslovne terjatve 26 26 18
SKUPAJ 26 26 2.740
Tabela 21: Preglednica zapadlosti dolgoro¢nih posojil in terjatev
31122018 31122018
od 1 do 5 let nad § lat od 1 do 5 fat nad 5 lot
Dana dolgoroéna posojila 0 0 0 0
Druge dolgoroéne posovne terjatve 28 0 26 0
SKUPAJ 26 [ 26 0
Tabela 22: Preglednica gibanja dolgorocnih posojil in terjatev
v 000 EUR
2019 2018
Stanje 01.01. 26 2.740
Novo oblikovana posojila 0 8
Prenos 0 -2.722
Stanje konec obdobja 26 26
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5.3.5.7 OdloZene terjatve/obveznosti za davek

Tabela 23: Preglednica razmejenih terjatev/obveznosti za davek

31.12.:2019

Obveznosti - prevrednotenje vrednostnih papirjev na poSteno vrednost 0
Terjatve - rezervacije po akluarskem izradunu 192
192

SKUPAJ

Tabela 24: Preglednica gibanja razmejenih terjatev/obveznosti za davek

Stanje 1.1.

Povecanje - pripojitev

Spremembe obveznosti za odlozene davke - preko Izkaza poslovnega izida
Sprememba terjatev za rezervacije za odpravnine

Spremembe obveznosti za odlozene davke - v drugem vseobsegajoéem donosu
Druge spremembe pri obveznostih

Stanje konec obdobja

31.12.2018

0
104
104

31122019
104

96

8

8

-16

-16

192

v000 EUR
1.1.2018
-1

101

99

v000 EUR

31.12.2018
99

7

-2
-2
104

OdloZene terjatve za davek iz naslova davéne izgube niso obratunane. Vidina neobra¢unanih odloZenih
terjatev za davek iz naslova davénih izgub druzb Skupine Sava Turizem z uporabo 19-odstotne davéne
stopnje na dan 31. 12. 2019 znasa 7.522 tiso¢ EUR, na dan 31. 12. 2018 je zna3ala 3.518 tiso¢ EUR.

5.3.5.8 Sredstva za prodajo

Sredstva za prodajo v vidini 64 tiso¢ EUR so se v celoti nanasala na finanéno naloZbo v delnice Gorenjske

banke d.d. Knjigovodska vrednost ene delnice Gorenjske banke d.d. je zna%a 122,87 EUR.

Sava Turizem d.d. je dne, 11. 3. 2019 sprejela prevzemno ponudbo AIK Banke za prodajo 518 delnic

GBKR. Delnice so bile v letu 2019 prodane.

5.3.5.9 Zaloge

Tabela 25: Preglednica vrst zalog

Bruto vrednost Qdpisiv letu  Neto vradnost

31.12.2018 2019 31.12.2019

Material 625 0 625
Trgovsko blago 79 0 79
Skupaj 704: 0 704.

Neto vradnost
31.12.2018
556

75

631

v 000 EUR
Neto v rednost
1.1.2018

569

82

651



5.3.5.10 Kratkorocne poslovne in druge terjatve

Tabela 26: Preglednica vrst kratkoroénih poslovnih in drugih terjatev

: 31.12.2019
Terjatve do kupcev 2.973
‘Prehodno nezara¢unane terjatve 923
.Dani predujmi 76
Terjatve za DDV in druge davke 1.329
Ogtale terjatve 152
'Skupaj 5.453
5.3.5.11 Kratkoro¢no dana posojila
Tabela 27: Preglednica kratkoro¢no danih posojil
31.12.2019
Kratkoroéno dana posojila 4.000
Skupaj 4.000

v 000 EUR

31.12.2018 1.1.2018
2.292 2.407

744 722

0 0

818 662

177 T 48

4.030 3.839

v 000 EUR

31.12.2018 1.1.2018
2.722 99
2.722 99

Postavko v celoti predstavlja kratkoro&ni depozit pri Sberbank banka d.d. v visini 4.000 tiso¢ EUR.

5.3.5.12 Denar in denarni ustrezniki

Tabela 28: Preglednica denar in denarni ustrezniki

31.12.2019
Denama sredsiva v blagajni in na racunih 20.572
Skupaj 20.572

v 000 EUR

31.12.2018 1.1.2018
3.954 5.642
3.954 5.642

Denarna sredstva v vidini 20.572 tiso¢ EUR so sredstva na poslovnih ralunih, v blagajni in na

fiduciarnem racunu pri notarju.

5.3.5.13 Lastniski kapital in rezerve

Kapital Skupine Sava Turizem

Vrednost kapitala Skupine Sava Turizem na dan 31. 12. 2019 zna3a 167.984 tiso¢ EUR, na dan 31. 12.
2018 je znasala 106.408 tiso& EUR. V primerjavi z enakim obdobjem predhodnega leta je visji za 61.576

tiso¢ EUR.

Osnovni kapital

Osnovni kapital druzbe Sava Turizem d.d. in Skupine Sava Turizem zna3a 56.490 tiso¢ EUR na dan 31.

12. 2019. Druzba Sava Turizem d.d. nima lastnih delnic.

Tabela 29: Preglednica sestave rezerv

31,12,2019
Druge kapitalske rezerve 86.816
Zakonske rezerve 964
Rezerve 87.780

v 000 EUR

31.12,2018 1.1.2018
52.3286 52.326
964 644
53.290 52.969
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Tabela 30: Preglednica sestave rezerv za posteno vrednost

31.12,2019
- postavk, ki ne bodo prerazvr§éene v podovni izid 137
- od vrednostnih papirjev razpoloZljivih za prodajo 0
Rezerve na podteno vrednost 137

31.12.2018

284
0
284

v 000 EUR
1.1.2018
254

68

322

Tabela 31: Preglednica gibanja zadrZanega &istega dobicka, ki pripada lastnikom obvladujocega podjetja
v 000 EUR
1.1.2018
4.149
5.353
-1.191
267
-39
8.005

31.12.2019
Preneseni dobi¢ek preteklih iet 6.080
Cistl izd poslovenga leta 11.935
Izpladilo dividend -2.060
Razporeditev na zakonske rezerve 0
Druge sprmembe* 5
Zadriani Cisti dobitek | 15.961

* Sava Turizem d.d. — ucinek aktuarskega izracuna iz naslova prenesenega dobicka iz preteklih let ter

izlocitev preteklih dobickov prodaje odvisne druzbe Terme Lendava d.o.o.

31.12.2018

8.075
6.492

-1.210
-321
84
13.119

Izplacilo dobitka je mogoce le v okviru, ugotovljenem v skladu s slovensko zakonodajo. Ta predpisuje,
da maticna druzba deli bilan¢ni dobicek, ki se ugotovi na podlagi posami¢nih ratunovodskih izkazov,
sestavljenih v skladu s Slovenskimi racunovodskimi standardi. Bilan¢ni dobi¢ek druzbe Sava Turizem

d.d. je visji od zadrzanega dobi¢ka Skupine Sava Turizem.

Zadrzani dobi¢ek poslovnega leta za Skupino Sava Turizem po MRSP,

kot jih je sprejela EU

Bilan¢ni dobi¢ek druzbe Sava Turizem d.d., za poslovno leto po SRS

Razlika, ki je ni mogote razdeliti -

Delez, kapital in dobicek lastnikov neobviadujoéih delefev

2018
15.961
23.165

7.205

v 000 EUR
2018

6.080

12.874
6.794

Kapital lastnikov neobvladujocih deleZev se je dan 31. 12. 2019 glede na konec predhodnega leta
spremenil za 4,44 % na nivoju Skupine Sava Turizem iz naslova pripojitve druZbe Hoteli Bernardin d.d.

Tabela 32: Preglednica druzb z neobvladujoéimi delezi

Kapital, ki prirada
Neobviadujodi delet neobvaladujodemu delezu

3112 2019 3L12. 2018 31.12. 2018

Sava Zdravstvo d.o.0. 0,00% 0,000 o
Cardial d.o.o. 15,00% 15,00% 17
Zavod SEIC 7,50% 7,500 q
Terme Lendava d.o.0.** 0,00% 0,00% o
Sava Turizem d.d.*** 4,44% 0,00% 7.595.

3112 2018

0
7
o
1}

Dobitek, ki prirada
neobvalsdujoemu deledi
JL12.2019  3112.2018

4]
-10
Q
Q
556

** Druzba Terme Lendava d.0.0, na dan 31. 12. 2019 ni veé &lanica skupine Sava Turizem.
*** Pripojitev druzbe Hoteli Bernardin je bila izvedena s prese¢nim bilan&nim datumom 30. 06. 2019.
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5.3.5.14 Dolgorocne rezervacije

Tabela 33: Preglednica gibanja dolgoroénih rezervacij za leto 2019

v 000 EUR

Stanjo 01.01.2019 :::f:.l‘“;" Oblikovanj Odprava Poraba Stanje 31.122019

Rezenacije za edprawmine in podebne obveznosti 1.404 1.014 266 -170 -T0 2.445
Rezenacije za tozbe in druge zahtewke 72 764 0 -72 a 764
Drugo 40 0 -40 0
SKUPAJ 1.516 1.778 285 -281 -69 3.209

Vracunane dolgoroéne obveznosti do delavcev predstavljajo obveznosti za odpravnine ob odhodu v
pokoj in za jubilejne nagrade. V druzbi Sava Turizem d.d. je bil izdelan aktuarski obraun ob
upostevanju naslednjih predpostavk: odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade so upostevane v
skladu z dolo¢ili v kolektivnih in individualnih pogodbah, predvidena je 2,2-odstotna letna rast plac v
podjetju ter zneskov odpravnin in jubilejnih nagrad, upostevana je fluktuacija zaposlenih, izbrana
diskontna obrestna mera pa znasa 1,8 % letno.

Tabela 34: Preglednica gibanja dolgorocnih rezervacij za leto 2018

v 000 EUR
Stanje 01.01.2018  Obiikowanje Odprava Poraba Stanje 31.12.2018
Rezervacije za odprawnine in podobne obveznosti 1406 303 -2001 -55
Rezervacije za toZbe in druge zahtevke 0 0; 0 72
Drugo e o 40
SKUPAJ a -2501 58 1.518.
5.3.5.15 Razmejene drZzavne podpore
Tabela 35: Preglednica gibanja razmejenih drZavnih podpor za leto 2019
v 000 EUR
Stanje 01.01.2018  Zmanjfanja Odprava Poraba  Stanje 31.12.2019
Sredstva evropskih in drugih skladov 7.316 623 0Ii -315 6.378
ISKUPAJ 7.316 623 0 315 6.378

Prejeta sredstva evropskih in driavnih strukturnih skladov so v druzbah dejavnosti turizem uporabljena
za prenovo Hotela Radin in Hotela Terapija v Radencih, za izgradnjo Grand Hotela Primus na Ptuju, za
izgradnjo Hotela Livada Prestige, za prenovo zdravstvenega objekta Thermalium v Moravcih, za
prenovo Hotela Savica na Bledu, sofinanciranje investicij v razsiritev Hotela Salinera ter za nakup
programa za zdravstvo in obnovo CO; kopeli v Radencih.

Tabela 36: Preglednica gibanja razmejenih drzavnih podpor za leto 2018

Stanje 01.01.2018 Poveéanja Odprava Poraba Stanje 31.122018
Sredstva evropskih in drugih skladov 7.678: 0 0 7316
SKUPAJ 7.678 0 362 7.316:
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5.3.5.16 Prejeta dolgorocna posojila in kratkoroéne finanéne obveznosti

To pojasnilo podaja informacije o pogojih, ki veljajo za prejeta posojila. Ve¢ informacij o
izpostavljenosti druzbe obrestnemu tveganju je podanih v to¢ki 5.3.5.28 — Finanéni in&trumenti.

Tabela 37: Preglednica finan&nih obveznosti Skupine Sava Turizem

DOLGOROCNA POSOJILA

:Posojila pri bankah v drzavi

.Posojila pri bankah skupaj

|Posojila pri drugih

Skupaj dolgoraéna posojila
KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOST!
Kratkoro&ni del dolgoroénih posojil bank
Kratkoroéna posojila pri bankah skupaj
Kratkoro&na posojila drugih

Skupaj kratkoroéne finanéne obveznosti

‘Prejeta posojila in druge finan&ne obveznosti skupaj

31.12.2019

48.506
48.506°
2.876

51.382

4.974
4.974
812°

v 000 EUR

31.12.2018 1.1.2018
37.679 41.073
37679, 41.073
1318 77
38.997 42.790
3.394 3.394
3.394: 3.394;
401 430°
3.794 3.823
42.791 46.613

Dolgorotna posojila pri drugih vkljuéujejo finanéne obveznosti iz naslova obveznosti iz poslovnega
najema. Obveznosti iz najema predstavljajo dolgorogne najem poslovnih in parkirnih prostorov na
naslovu Dunajska cesta 152, Ljubljana, dolgoroéni najem zemlji§éa pri Obéini Moravske Toplice ter
dolgoro¢ni najem poslovnih prostorov na naslovu Zaloska cesta 69 (Dvorec Selo), Ljubljana, ki
prestavlja na dan 31. 12. 2019 znesek v vi$ini 1.196 tiso¢ EUR.

Kratkoro¢ne finanCne obveznosti pri kratkoroénih posojilih drugih vklju¢ujejo obveznosti iz naslova
obveznosti iz poslovnega najema. Na dan 31. 12. 2019 so kratkoroéne obveznosti iz naslova najema
poslovnih in parkirnih prostorov, najema zemlji$¢a predstavljale znesek v visini 286 tiso& EUR.

Tabela 38: Posojilni pogoji

81.12.2019 Obrastna mara (v % p.a.) _hwﬂm"ﬂilm- Natin zavarovanja
M EURIBOR + 0,35 do 0,5
3M EURIBOR + 0,35
- - N 3M EURIBOR + 0,50 : hipoteke na nepremiéninah,
Posojila in druge finanéne obveznosti 3M EURBOR + 3,00 2020 - 2029 menice, banéna garancija
3IM EURIBOR + 3,75
3M EURIBOR + 1,7 do 2,15
6M EURIBOR + 2,50
Tabela 39: Preglednica zapadlosti dolgoroénih posojil
v 000 EUR
31.12.2019 31.12.2018 1.1.2018
med 1in 2 letoma 11.027 8.107 7.585.
.med 2 in 5 leti 22.517: 15.483 14.003:
nad 5 let 17.837 15.408 21.202
Skupaj . 51.382 ) 38.?97 ! 42.{90;



Tabela 40: Preglednica delitve posojil glede na fiksno in variabilno obrestno mero

v 000 EUR

Fiksna obrestna  Variabilna
mera obrestna mera Skdee) :
dolgoroéna posojila 0 51.382 51.382
lratkoroéna posojila 0 5.786 5.786
_Saliypa‘j‘ 0 57.168: 57.168

Zavarovanje posojil

Prejeta posojila druzb Skupine Sava Turizem so v preteZni meri zavarovana s hipotekami na
nepremic¢ninah druzb skupine. Razkritje o zavarovanju prejetih posojil Skupine Sava Turizem z vpisom
hipotek na nepremicnine je podano v to¢ki 5.3.5.30.

5.3.5.17 Kratkoro¢ne poslovne obveznosti
Obveznosti za obresti od prejetih posojil so vkljuéene med druge poslovne obveznosti.

Tabela 41: Preglednica kratkoroénih poslovnih obveznosti

v 000 EUR

31.12.2019 . 31.42.2018 1.1.2018

Obveznosti do dobavileljev 8.845 7.082 5.973
Obveznosli za prejete avanse 1.599 1.220 830
DDV in drugi davki 1.256 985 615
:Obveznosti do zaposlenih 2.438 1.756 1.642
iDruge poslovne obveznosti 435 147 144
Skupaj 14.573 11.190 9.205

5.3.5.18 Kratkoroéne rezervacije

Kratkoroéne rezervacije na dan 31. 12. 2019 v visini 7.778 tiso¢ EUR predstavljajo kratkoro¢no
vraunane stroske oz. odhodke v vi$ini 1.021 tiso¢ EUR ter vnaprej vraCunane stroske za reorganizacijo
v vidini 1.121 tiso¢ EUR, odloZene prihodke za lojalnostni program v visini 816 tiso¢ EUR, obra¢unane
stroske dela v skupni visini 3.445 tiso¢ EUR za neizkori$¢en dopust, neplaane opravljene ure,
rezervacije za izplacilo nagrad v letu 2020 za dosezke v letu 2019.

Nadalje zajemajo razmejitve kratkorocno nezaracunane prihodke od prodaje darilnih bonov,

kratkoro&no razmejene prihodke iz naslova vnaprej placanih pavsalov, stojnin in kopalnih kart v letu
2019 za leto 2020 in unovéenja garancij.

5.3.5.19 Prihodki iz pogodb s kupci

Tabela 42: Preglednica prihodkov iz pogodb s kupci

v 000 EUR

2019 2018

Prihodki od najemnin 1.194 885
Prihodki od prodaje ostalih storitev 94.654 74.761
Prihodki od prodaje trgovskega blaga 685 802
Skupaj 96.534 76.448
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Podatki o prodajnih prihodkih po regijah
Vsi prodajni prihodki so bili dosezeni v Sloveniji.

5.3.5.20 Drugi poslovni prihodki

Tabela 43: Preglednica drugih poslovnih prihodkov

: S, v _ 2019 2018
Odprava neporabljenih rezervacij 294 250
Prihodki od drzavnih podporin spodbud 617 727
Dobicki od prodaje nepremiénin, naprav in opreme 1.039 19
Ostali poslovni prihodki 1.189 289
Skupaj 3.139 1.284

5.3.5.21 Stroski po funkcionalnih skupinah ter stro3ki blaga, materiala in storitev po
vrstah stroSkov

Tabela 44: Preglednica stroskov po funkcionalnih skupinah

_ v 000 EUR

2019 2018

Proizvajalni stro8ki prodanih proizvodov in storitev 66.358 48.639

Stro8ki prodajanja 6.400 6.809

Stroski splosnih dejavnosti 14.076 14.076

SKUPAJ 86.833 69.524

Tabela 45: Preglednica stroskov blaga, materiala in storitev po vrstah stro$kov

v 000 EUR
; ) T
Nabavna vrednost prodanega blaga o - 248 21
Strodki materiala 17.767 ~ 14.383
Stroski ransporinih storitey - 612 521
Stroski storitev vzdrZevanja 2479 1.648
Strodki najemnin S 79 571
Nadomestia stroskov delavcev - - - 21 200
Stroski placiinega prometa, bannih storitev in zavarovainih premi 1024 826
Stroski intelekiualnih in osebnih storitev 2.002 2.348
Stroski sejmov, reklame in reprezentance - 2085 1.847
Stroski drugih storitev 15.845 13.145
SKUPAJ : 42.759 35.750

Veyv v

Stroski drugih storitev so stroski CiS¢enja prostorov, kratkoroénega najema prostorov, prodajne
provizije, Studentskega dela, komunalnih storitev, stroski pranja, stroski glasbe, strogki prireditev, idr.



5.3.5.22 Stroski dela

Tabela 46: Preglednica stroskov dela

v 000 EUR

2019 ; 2018

Plade in nadomestila zaposlenim 21.289 17.193
Stroski socialnih zavarovanj 3.526 2.779
Drugi strosk dela 5.509 3.919
30.324 23.891

Skupaj
Drugi strodki dela vsebujejo izplacan regres zaposlenim, izplacana druga nadomestila v skladu s

kolektivho pogodbo (prehrana in prevoz na delo) ter rezervacije za presezne ure, dopuste, idr.
V letu 2019 je bilo povprecno zaposlenih 1.258 delavcev iz ur, v predhodnem letu pa 811 delavcev.

5.3.5.23 Odpisi vrednosti

Tabela 47: Preglednica odpisov vrednosti

v 000 EUR

2019 2018

Nepremiénine, naprave in oprema - oslabitev 242 452
Nepremiénine, naprave in oprema - odpisi 252 122
Nepremiénine, naprave in oprema - izguba pri prodaji 48 2
Neopredmetena osnovna sredstva - odpisi 13 9
NaloZbene nepremiénine - odpisi 2 0
Terjatve 185 73
Skupaj 741 658

V letu 2019 je bila v Skupini Sava Turizem preko izkaza poslovnega izida izvedena oslabitev terjatev v
vi§ini 185 tiso¢ EUR ter slabitev nepremicnin, naprav in opreme v vidini 242 tiso¢ EUR.

5.3.5.24 Drugi odhodki poslovanja

Tabela 48: Preglednica drugih odhodkov poslovanja

v 000 EUR

2019 2018

Oblikovanje dolgoroénih rezervacij 331 303
Drugi podovni odhodki 3.290 1.554
3.620 1.857

Skupaj

Drugi poslovni odhodki se v preteZni meri nanasajo na nadomestila za uporabo stavbnih zemlji¢,
nadomestila za pridobivanje raznih dovoljenj ter placila vodnih prispevkov in koncesij za vodo.

Tabela 49: Drugi podatki o stroskih

v 000 EUR

2019 2018

Stroski raziskav in razvoja 0 0
Neposredni poslovni stroski nalozbenih nepremiénin 153 208
- tisti, ki prinasajo najemnine 153 208
0 0

- tisti, ki ne prinasajo prihodkov
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5.3.5.25 Neto prihodki/odhodki financiranja

Tabela 50: Preglednica sestave finanénih prihodkov in finanénih odhodkov

Dobi¢ek pri prodaji finanénih sredstev
Prihodki od dividend in delezev v daobicku
Prihodki od obresti

Drugo

Finanéni prihodki

Odhodki za obresti

Drugo

Finanéni odhodki

Neto prihodki / odhodki

5.3.5.26 Neto odhodki od pridruZenih podjetij

V letih 2019 in 2018 ni bilo finanénih prihodkov in odhodkov s pridruzenimi podjet;ji.

5.3.5.27 Davek od dobicka

Tabela 51: Preglednica davka od dobicka, pripoznanega v izkazu poslovnega izida

Odmerjeni davek tekotega leta

;- za tekoce leto

Skupaj

.Odiozeni davek
‘-novonastale in umaknjene zadasne razlike
Skupaj

Ep_avek v bre_r!lg“ihle‘(_a_z“a_pugyovnega izida

Tabela 52: Preglednica primerjave med dejansko in izraéunano davéno stopnjo

stopnja
Dobigek pred davki v s¢adu z MSRP
Davek od dobicka z uporabo uradne stopnje i 19,0% i
Odhodk, ki niso davéno priznani T %
Neobdavceni prhodki j 2.2%
Davéne olaj$ave, ki niso priznane v izkazu poslovnega izida 1,2%
Vplivdruzb, ki so podovale z izgubo ter vplivizgub v konsolidaciji -9,8%
Efektivna davéna stopnja ) 8,8%

5.3.5.28 Financni instrumenti

Valutno tveganje

v 000 EUR
2019 2018
2.138 0
24 17
27 26
2 1
2.192 44
-1.196 -1.119
-175 68
-1.371 -1.186
821 -1.142
v 000 EUR
2019 2018
-1.188 583
-1.188 -583
8 6
8 e
-1.179 -576
v 000 EUR
2019 stopnja 2018
13.466 7.058
2559, 190% 1341
402 2,2% 154
-290 -1.2% 43
-168 -1,9% 134
4324 99% 702
1179 8,2% 576

Skupina Sava Turizem posluje na evrskem obmo¢ju. Valutno tveganje je nizko.



Obrestno tveganje

Obrestno tveganje je tveganje, da bo vrednost finan¢nega instrumenta nihala zaradi spremembe trznih
obrestnih mer. V kreditnih pogodbabh, sklenjeni z bankami v letu 2017, je dogovorjena obrestna mera
gestmesedni EURIBOR + 2,5-odstotna marZa oziroma trimeseéni EURIBOR + obrestna marZa v visini od
2,15 % do 1,7 % p.a.( v odvisnosti od koli¢nika bruto dolg/EBITDA). EURIBOR je v letu 2019 dosegel
negativne vrednosti, v letu 2020 se $e ne priCakuje bistvene rasti. Obrestno tveganje posredno
zmanj$ujemo s stalnim izbolj$evanjem upravljanja obratnih sredstev in posledi¢no z zmanjSevanjem
potrebe po dodatnih virih oziroma z zniZevanjem zadolZenosti. Druzba v preteklem letu ni imela
sklenjenih instrumentov za zasCito obrestnega tveganja.

Plac¢ilnosposobnostno tveganje
DruZbe Skupine Sava Turizem redno poravnavajo dogovorjene finan¢ne in druge poslovne obveznosti
ter is¢ejo moZnosti za izboljsanje operativnega poslovanja in s tem moZnosti za krepitev denarnega

toka.

Tabela 53: Preglednica vrednosti, povezanih s placilnosposobnostnim tveganjem

v000 EUR
Pogodbani e 1
A Knjigov odska 6 mesocey 6-12 i s

31922019 -2 2-5kt )
3142201 et ml ail manj e 1-2|ati Skt Veé kot5 let
Neizv edene financne obveznosti 71.740 -71.740 -14.997 -5.362 -14.318 -22.364 -16.1.9.8
Zavarovana ban¢na posojila (brez pridruzenih pod; ) 53.683 -53.682 -203: 4,974 -13.361 -21.668 -13.477
Obveznosti do dobaviteljev in druge obveznosti 14.408 14405 -14.405 i} 0 ] ¢}
Druge finanéne obveznosti 3.652 -3.652 -389 -389 957 -1.197 -722
lzvedene finantne obveznost 0 0 0 0 0 0 0
Skupaj 71.740 71,740 -14.997 -5.362 -14.318: -22.864 -14.198
v000 EUR

' Pogodbeni 3 ] -
31422018 Knjigov odska 6 mesecov 6-12 i : 2.5

vrednost m ali manj mesecav fi2 e i Y2 on 5 et
‘Neizv edene finanéne obv eznosti 53.982 -53.982: -11.351 3.617 -3.779 -11.486 -23.748
+Zavarovana banéna posojila (brez pridruzenih podj ) 41.073 41,073 0 -3.394 -3.394 -10.748 -23.539
Obveznosti do dobaviteljev in druge obveznosti 11.190 -11.190 -11.190 0 0 0 o}
Druge finantne chveznast 1.719 -1.719 -162 -223 -385 -740 -209
Izvt_adgn_e finanéne obv eznosti 0 0 0 0 0 ] 0
‘Skupaj 53.982 -53.982 -11.351 -3.617 -3.779 -11.486: -23.748

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje zniZujemo z enotno politiko spremljanja kreditne sposobnosti nasih kupcev in
preostalih poslovnih partnerjev. Vzpostavljen imamo bonitetni sistem ocene kupcev, s katerim
nadziramo slabe plaénike in sprotno izvajamo pobote. Ukrepi za zniZevanje izpostavljenosti
kreditnemu tveganju se vefinoma nanasajo na poglobljene lastne bonitetne ocene in prejeta
zavarovanja, poslovanje na podlagi predplacil, nadzorom in spremljanjem slabih plaénikov, sprotno
izterjavo, vlaganjem izvr$b ter kompenzacijami.
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Tabela 54: Preglednica terjatev do kupcev po geografskih regijah

v000 EUR
Knjigovodska vrednost
_ 31122019 31.12.2018
Slovenija 2.425 1.812
Ostale drzave EU 372 346
Ostalo 93 104
SKUPAJ 2.890' 2.263

Tabela 55: Preglednica stanja in gibanja popravka vrednosti terjatev do kupcev

v 000 EUR
2019 2018
Zacetno stanje 378 483
Povecanje -pripojitev 124 0
Poveéanje popravka vrednosti 185 73
Zmanj3sanje popravka vrednosti -122 -178
Konéno stanje 564 378
Tabela 56: Starostna struktura terjatev do kupcev
v000 EUR
31422019 3122018
Brutoterjatve  Oslabitev  Neto terfatve Brulo terjatve  Oslabitov'  Neto tarjatve
Nezapadle 2.505 0 2.506 2.075 0 2.075
Zapadle 0 - 30 dni 397 29 367 206 19 187
Zapadle 31 - 120 dni 121 103! 18 72 72 0
Zapadle veé kot 120 dni 432 432 0 287 287 0
SKUPAJ 3.454 564 2.890 2.640 378 2.263

Analiza obcutljivosti na finanéna tvegania

Analiza obcutljivosti za spremembo obrestnih mer

Finantne obveznosti Skupine Sava Turizem skupaj s poslovnimi najemi predstavljajo na dan 31. 12.
2019 57.168 tiso€ EUR in predstavljajo 22,2 % bilan¢ne vsote skupine. Obrestne mere po katerih imamo
v Skupini Sava Turizem najete kredite in lizinge, so naslednje: 3M EURIBOR + 0,35 %, 3M EURIBOR +
0,50 %, 3M EURIBOR + 3,00 %, 3M EURIBOR + 3,75 % in 6M EURIBOR + 2,5 %, 3M EURIBOR + 2,15 %
do 1,7 %.

Obrestna mera EURIBOR je v letu 2019 dosegla negativne vrednosti, za leto 2020 pa se ne pri¢akuje
bistvenejsih sprememb. Druzbe Skupine Sava Turizem nimajo sklenjenih instrumentov za za&tito
obrestnega tveganja.

Analiza obdutljivosti na poveéanje zadolZenosti

Poslovna skupina Sava Turizem je imela konec leta 2019 57.168 tiso¢ EUR kratkoroé&nih in dolgoroénih
obveznosti iz naslova najetih posojil in poslovnih najemov, konec leta 2018 pa znesek v visini 42.791
tiso€ EUR. Stopnja zadolZenosti skupine je glede na panogo nizka.

Analiza obcutijivosti na spremembo vrednosti tujih valut
Poslovna skupina Sava Turizem ima vecji del poslovanja vezanega na domaco valuto, zaradi &esar je
izpostavljenost spremembam vrednosti tujih valut minimalna.



5.3.5.29 Postene vrednosti financnih inStrumentov

Tabela 57: Preglednica postenih vrednosti financnih inStrumentov

v 000 EUR

31.12,2019 | 31.12.2019 31122018 31.12.2018  1.1.2018 1.1.2018

Knjigovodska Podtena Knjigovodsk Postena  Knjigovodska  Postena
Lo Sl L TNIRe0A B L Y vrednost  wrednost avrednost wvrednost  wvrednost | vrednost
Vrednostni papirji na razpolago za prodajo 146 146 132 132 126 126
Sredstva za prodajo ) 0 0 64 64 64 64
Kratkoro&ne terjatve 5.453 5453 4.030 4.030 3.840 3.840
Dana posojila 4.000 4.000 2.722 2722 99 99
Denar in denami ustrezniki 20572 20.572 3954 3.954 5.642 5.642
Dolgoro&na posojila z variabilno obrestno mero o -51.382 51.382 38997  -38.997 42,790 T 42790
Dolgoroéne posiovne obveznosti ) ) 0 0 0 0 -458 458
Kratkorogna posojila 5786 5.786 3794 3.794 3.823 3.823
Kratkoro&ne poslovne obveznosti -14 573 -14.573 -11.190 -11.190 9.205 -9.205

Hierarhija postene vrednosti

Finan¢ne inStrumente, vrednotene po posteni vrednosti, uvri¢amo po hierarhiji v tri ravni:
- raven 1: sredstva ali obveznosti po borznem tecaju na zadnji dan obracunskega obdobja;
- raven 2: sredstva ali obveznosti, ki se ne uvr$¢ajo v raven 1, njihova vrednost pa je doloé¢ena
neposredno ali posredno na podlagi trznih podatkov;
- raven 3: sredstva ali obveznosti, katerih vrednost ni mogoce pridobiti iz trznih podatkov.

Tabela 58: Preglednica razvrstitve finanénih indtrumentov glede na izracun njihove po3tene vrednosti

v 000 EUR
2019 2018

Skupa]  Raveni Raven2 Raven3 Skupaj Ravent Raven2  Raven3

Vrednostni papiiji na razpolago za prodajo 146 146 0 0 132 132 0 0

Skupaj 146 146 0 0 132 132 1] 1]

5.3.5.30 Pogojne obveznosti

Tabela 59: Preglednica pogojne obveznosti na dan 31. 12. 2019

v 000 EUR

Hpoeke w939 105860

Danajamsva . _ 56 988

Mozne obveznosf po toZbah e 4675 4675

Ostalo - zastava sredstev 229 292

SKUPAJ Sy 134.799 111.786

Hipoteke

Vrednost hipotek v visini 129.389 tiso¢ EUR predstavlja knjigovodsko vrednost nepremicnin, danih za
zavarovanje kreditov, kateri na dan 31. 12. 2019 zna3ajo skupno 55.639 tiso¢ EUR.
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Dana jamstva

V danih jamstvih je zajeto prejeto porostvo druzbe Sava Turizem d.d. v vi$ini 506 tiso¢ za najeti kredit
pri Slovenskem regionalnem razvojnem skladu.

Preostalo — zastava sredstev

Med preostalimi moZnimi obveznostmi v postavki preostalo — zastava sredstev vodimo preostale
potencialne obveznosti v skupni visini 229 tiso& EUR.

Pojasnila v povezavi s stanjem denacionalizacijskih zahtevkov v druZbi Sava Turizem d.d.

a) Zahteva za denacionalizacijo — Hohn - Sari¢

Zdravilid¢e Radenci d.o.0. je bilo ena izmed strank v postopku denacionalizacije upravi¢encev Héhn -
Sari¢. Vlagatelji denacionalizacijskega zahtevka so v postopku med drugim zahtevali vrnitev dela
nepremicnin zdravili$kega kompleksa. Postopek je bil v letu 2015 pravnomoéno zakljucen. Na podlagi
predloga za izdajo zalasne odredbe so bile nepremi¢nine, ki so predmet postopka, izlotene iz
lastninskega preoblikovanja podjetja do zaklju¢ka postopka denacionalizacije in jih druzba Sava
Turizem d.d. vodi zunajbilanéno do zakljucka postopka. Denacionalizacijska zadeva je bila
pravnomocno zakljuéena, nato pa je bila s strani denacionalizacijskih upravi¢encev vloZena ustavna
pritoZba, na podlagi katere je ustavno sodis¢e v letu 2017 razveljavilo izdane pravnomo¢ne odlo¢be in
zadevo vrnilo v ponovni postopek.

Sedaj v tej zadevi teCeta dva postopka in sicer:
- denacionalizacijski postopek opr.5t. 321-195/1993

Upravno sodisce Republike Slovenije je s sodbo opr. t. Il U 577/2017 z dne 7. 2. 2018 ugodilo tozbi
denacionalizacijskih upravi¢encev in odpravilo odlo¢bo z dne 29. 1. 2013, s katero je bila zavrnjena
njihova zahteva za denacionalizacijo nepremicnin parc. §t. 124, pripisane pri vl. §t. 18, k.o0. Kapelski Vrh,
ki je bila odvzeta Vilmi Sari¢ do celote, in parc. §t. 165, pripisane pri vi. 8t. 302, k.o. Radenci, ki je bila
odvzeta Vilmi Sari¢ v solastninskem delezu do 1/2.

V ponovnem postopku je Upravna enota dne 8. 6. 2018 izdala obvestilo zavezancu, v katerem povzema
dosedanje pravno in dejansko stanje v tem postopku. Upravi¢enci zahtevajo od$kodnino za
nepremicnine, za katere obstajajo ovire za vradilo v naravi. Upravni organ navaja skupno vigino
odskodnine 272.659,50 DEM.

Upravna enota je izdala Porocilo o ugotovljenem pravnem in dejanskem stanju z dne 31. 8. 2018 in
nato Delno odiocbo o denacionalizaciji z dne 1. 10. 2018. Po Delni odlogbi je zavezanec za vracilo
Slovenski drzavni holding, in sicer mora izro¢iti obveznice v skupni vi$ini 139.408,50 EUR, ker obstajajo
ovire za vracilo v naravi.



Upravna enota je izdala Poro¢ilo o ugotovljenem pravnem in dejanskem stanju z dne 21. 3. 2019, v
katerem je ugotovila, da druzba Sava Turizem d.d. ni zavezanec za vracilo nepremiénin v postopku v
naravi, ampak bodo te vrnjene v obliki odskodnine, za katero je zavezanec Slovenski drzavni holding
d.d.

- denacionalizacijski postopek opr.§t. 301-35/1993 (339-33/2009)

Upravno sodiéée RS je s sodbo opr. t. Il U 573/2017 z dne 7. 2. 2018 ugodilo toZbi denacionalizacijskih
upravi¢encev in odpravilo odlo¢bo Upravne enote Gornja Radgona z dne 27. 6. 2012, s katero je bil
denacionalizacijski zahtevek upravi¢encev zavrnjen, ter zadevo vrnilo v ponovni postopek.

V tem postopku upravidenci zahtevajo denacionalizacijo podrzavljenega podjetja Kuranstalt
Sauberbrun Radein Aktiengesellschaft, ki naj bi bil v delezu 48 % last Wilhelmine Hoehn Sari¢, drugi
solastnik oz. delni¢ar pa je bil dr. Ante Sari¢ v delefu 48 %, vendar zahteva za njegov deleZ ni bila
predmet obravnavane odlocbe o denacionalizaciji.

Upravicenec je dne 8. 12. 2018 vlozil dopolnitev vloge, s katero je zahteval vralilo 48 % blagovnih
znamk Radenska, od$kodnino za 48 % pravice do brezplaéne uporabe za vodo — termalno in mineralno
in 48 % nepremicnin, ki jih je specificiral v posebnem dodatku k vlogi; dne 7. 1. 2019 je upravnemu
organu predloZil dokumente — identifikacije parcel, vkljuéno s seznami nepremiénin, z zahtevanimi
oblikami vradila in zavezanci in dne 23. 2. 2019 Tretjo izjavo upraviCenca, s katero zahteva vracilo 48 %
podjetja, ki je bilo odvzeto Wilhelmini Sari¢, in se opredeljuje do ocen neto aktive podjetja.

V skladu s pozivi upravnega organa smo dne 14. 5. 2019 vlozili pripravljalno vlogo, s katero smo
odgovorili na navedbe upravi¢enca.

Upravi¢enec je dne 13. 6. 2019 v postopku vloZil pro$njo za podalj$anje roka za odgovor na naso viogo
in dne 14. 6. 2019 nov pripravljalni spis, ki nam ga je upravni organ vro€il dne 20. 6. 2019 z rokom za
odgovor 20 dni.

V ponovnem postopku upravni organ o zadevi $e ni odlodil.

b) Zahteva za denacionalizacijo — Wiesler in Purre - Wiesler

Predlagatelja sta dne 23. 12. 2010 pri Okrajnem sodis¢u v Novem mestu vloZila predlog za vrnitev
zaplenjenega premoZenja v skladu s 145. ¢lenom ZIKS in zemljidkoknjizni predlog za zaznambo spora
pri nepremi¢ninah, ki so predmet tega postopka, zoper 11 nasprotnih udeleZencev, med njimi tudi
zoper Zdravilisée Radenci, d.o0.0.; sodisce je spor zaznamovalo s sklepom z dne 22. 2. 2011.

Okrajno sodié¢e v Novem mestu je s sklepom z dne 25. 3. 2013 vrnitev zaplenjenega premoZenja
zavrnilo; to odlo¢bo je potrdilo tudi Visje sodis¢e v Ljubljani s sklepom opr. $t. Il Cp 215/2014 z dne 19.
3. 2014. Vrhovno sodié¢e RS pa je ugodilo reviziji predlagateljev in s sklepom opr. $t. Il Ips 250/2014 z
dne 28. 5. 2015 razveljavilo sklepa sodi3¢ druge in prve stopnje ter zadevo vrnilo sodiS¢u prve stopnje
v novo odlocanje.
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V ponovnem postopku je sodisce dne 10. 5. 2016 izdalo sklep, s katerim je ponovno dologilo vrednost
spornega predmeta na 34.200.000,00 EUR in predlog za vrnitev zaplenjenega premozZenja ponovno
zavrnilo.

Zoper izdano odlocbo sta predlagatelja vloZila pritoZbo v delu, ki se nanaga na zavrnitev predloga za
vrnitev zaplenjenega premozZenja, ki sta jo dopolnila dne 28. 9. 2016. V postopku smo za Sava Turizem,
d.d., vioZili odgovor na pritoZbo dne 20. 10. 2016, s katerim smo pritozbi predlagateljev v celoti

nasprotovali.

Visje sodi3ce je dne 19. 7. 2017 izdalo sklep opr. §t. Il Cp 3024/20186, s katerim je pritozbi predlagateljev
in 8. nasprotne udeleZenke zavrnilo in potrdilo sklep sodi$¢a prve stopnje.

Predlagatelja sta dne 23. 8. 2017 zoper izdano sodno odlo&bo vloZila revizijo. Vrhovno sodisée RS je s
sklepom opr. 3t. Il Ips 289/2017 z dne 15. 3. 2018 revizijo predlagateljev zavrnilo.

Predlagatelja sta zoper izdano odlo¢itev vioZila ustavno pritozbo, ki je $e v fazi preizkusa.

¢) Zahteva za denacionalizacijo — Ceh

V teku je postopek pred Upravno enoto Radovljica, v katerem Ana Jelka Ceh zahteva vracilo zemljis¢
na obmodju k. o. Zeleée, Sava Turizem d.d. pa je v postopku stranka z interesom. Upravno sodiiée je s
sodbo opr. 3t. | U 1049/2014-19 z dne 23. 9. 2015 odpravilo odlo¢bo UE Radovljica in zadevo vrnilo
istemu organu v ponovni postopek. UE Radovljica ponovljeni postopek vodi pod opr.5t.D321-39/1991,
v katerem je bila dne 14. 12. 2017 izdana odlo¢ba &t. D-321-39/1991-97, s katero je bil zahtevek
upravienke Ane Jelke Ceh za vratilo zemljis¢ v naravi zavrnjen.

Odlocha je dokonéna, saj je drugostopenjski organ zavrnil pritozbo (Odloéba Ministrstva za kmetijstvo,
gozdarstvo in prehrano, $t. 490-3/2017/5, z dne 1. 3. 2017), vendar $e ne pravnomoéna, saj je bil
sproZen upravni spor. Postopek se pred Upravnim sodi$¢em RS vodi pod opr. §t. 1 U 623/2017. V njem
je bila toZeca stranka, pravni naslednik denacionalizacijske upravi¢enke, neuspesna s predlogom za
izdajo za€asne odredbe, saj ga je sodi$¢e pravnomoéno zavrnilo.

Sodbe Upravnega sodi$¢a $e nismo prejeli.
Porocilo o pomembnejsih sporih

Na dan 31. 12. 2019 so v teku naslednji pomembnejsi sodni spori pri katerih druzba Sava Turizem d.d.
kot prevzemna druzba druzbe Hoteli Bernardin d.d., nastopa kot toZena stranka;

a) v teku 31. 12. 2019: ToZeca stranka: Pralnica Lucija d.o.0., Lucija — v stecaju (Opr. §t.: I Pq

90/2018)

ToZeca stranka je zoper prevzeto druzbo Hoteli Bernardin d.d. vloZila to?bo zaradi placila 845.356,57

EUR s pripadki iz naslova pogodbene kazni zaradi odpovedi pogodbe brez odpovednega roka. OkroZno
sodide v Kopru je s sodbo z dne 9.5.2019 odlocilo:



- da Sklep o izvribi Okrajnega sodis¢a v Ljubljani opr. $t. VL 118178/2015 z dne 4.11.2015 ostane v
veljavi v prvem odstavku za znesek 481.397,04 EUR z zakonskimi zamudnimi obresti od 1.9.2014 do
placila, A

- da se v presezku sklep o izvrsbi razveljavi in

- da je toZeda stranka toZeni stranki dolzna v roku 15 dni placati pravdne stroske v visSini 11.949,36 EUR
z zakonskimi zamudnimi obrestmi od poteka izpolnitvenega roka dalje do plaila.

Zoper izdano sodbo je bila dne 11.7.2019 vloZena pritoZba na Visje sodii¢e v Kopru. Sodisce o zadevi
e ni odlocalo. Za znesek 655.000,00 EUR so oblikovane rezervacije.

b) Vletu 2019 zakljuéeno: ToZeéa stranka: ADRIAING d.o.o0. in AREL OPREMA d.o.o. (Opr.$t. | Pq
281/2018 in | Pg 7/2019 (zdruZena v 1 Pq 281/2018)

Tozbi sta bili viozeni:

- s strani Adriaing d.0.0. zaradi plagila 1.261.472,65 EUR spp na podlagi Gradbene pogodbe $t. 12/2017
zdne 15.12.2017

- s strani Arel oprema d.o.o. zaradi pladila 297.013,23 EUR spp (podlaga neposredni zahtevek
podizvajalca 631. ¢len 0Z).

OkroZno sodis¢e v Kopru je s sklepom obravnavanje obeh tozbo zdruZilo v enotni postopke, ki se vodi
pod opr. §t. | Pg 281/2018.

Prevzeta druzba Hoteli Bernardin d.d. je v januarju 2019 vioZila predlog za poloZitev zneska 302.110,13
EUR, ki ga po lastnem izraéunu $e dolguje na podlagi Gradbene pogodbe $t. 12/2017 zdne 15.12.2017,
v sodni depozit.

Vedji del preostalega spornega zahtevka, ki ga vtozuje druzba Adriaing d.o.o0. se nanasa na pogodbeno
kazen. Prevzeta druzba Hoteli Bernardin d.d. (naro¢nik) in druzba Adriaing d.o.o. (izvajalec) sta na
podlagi gradbene pogodbe za prenovo sob v Grand Hotelu Bernardin ob zakljucku posla sklenili kon¢ni
obracun, v katerem je izvajalec priznal naro¢niku pogodbeno kazen zaradi zamude v visini 509.737,05
EUR. DruZba Adriaing d.o.o. v pravdi zahteva med drugim tudi placilo tega zneska 509.737,05 EUR na
podlagi trditev, da je konéni obraéun v tem delu ni¢en zaradi oderustva in odpadle podlage (cause).

Dne 4.9.2019 se je pravdni postopek | Pg 281/2018 zakljucil s sklenitvijo sodne poravnave, na podiagi

katere se je prevzeta druzba Hoteli Bernardin d.d. v poplacilo celotnega dolga po Gradbeni pogodbi st.
12/2017 z dne 15.12.2017 zavezala plaéati znesek 388.000,00 EUR. Placilo je bilo izvrSeno 18.9.2019.

5.3.5.31 Povezane stranke

Povezane stranke vklju¢ujejo odvisne in pridruzene druzbe, ¢lane nadzornih svetov, uprav mati¢ne
druZbe in odvisnih druzb v skupini ter njihovih oZjih druzinskih €lanov.
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a)  Odnosi z odvisnimi druzbami

Poslovni odnosi med druzbami Skupine Sava Turizem se v preteZni meri nanasajo na medsebojno
opravljene storitve — na najemnine za nepremiénine in opremo ter na storitve strokovnih sluzb —in na
medsebojno finan¢no poslovanje.

Posli med povezanimi strankami se opravljajo po istih pogojih, kot veljajo v obi¢ajnem premisljenem
poslovanju.

b) Odnosi s fizicnimi osebami

Lastnistvo delnice SHBR na dan 31. 12. 2019

Clani uprave, nadzornega sveta in njihovi oZji druZinski ¢lani nimajo v lasti delnic SHBR.

Tabela 60: Znesek bruto prejemkov v letu 2019

v 000 EUR

31.12.2019 31122018

Clani uprave in posdovodstev duzbe podovne skupine 636 433
Drugi zaposleni po individualnih pogodbah v druzbah podovne sapine 6.452 5805
Clani nadzomih svetov duzb poslovne supine 187 128

Terjatve druzb poslovne skupine do povezanih oseb
Druzbe Skupine Sava Turizem na dan 31. 12. 2019 nimajo terjatev do povezanih fizi¢nih oseb.
Obveznosti druzb poslovne skupine do povezanih oseb

Druzbe Skupine Sava Turizem na dan 31. 12. 2019 izkazujejo obveznosti do povezanih oseb le iz naslova
redne mesecne plaCe za december 2019, ki je bila izpla¢ana v januarju 2020. Znesek ne odstopa od
obi¢ajnih medletnih meseénih izplaéil.

Razkritja prejemkov uprave druZbe Sava Turizem d.d. so navedena v tocki 6.2.4.38 raunovodskega
dela letnega porocila Save Turizma d.d.

5.3.5.32 Razkritje poslov z revizoriji

Tabela 61: Razkritje poslov z revizorji

v 000 EUR

2019 2018

Stroski revizije ra¢unovodskih izkazov 91 55
Stro8ki drugih storitev revidiranja 3 3

SKUPAJ 94 58



5.3.5.33 Statusne spremembe v skupini
Leto 2019

Dne 16. 05. 2019 je druzba Sava Turizem d.d. kot edina druZbenica ustanovila druzbo Terme Banovci
d.o.0. Dne 03. 06. 2019 je bila s strani druZbe Sava Turizem d.d. izvedena dokapitalizacija te druzbe s
stvarnim vlozkom destinacije Terme Banovci, ki je vkljuteval neopredmetena sredstva, opredmetena
sredstva, zaloge, blagovno znamko. Na hcerinsko druzbo so bili tudi preneseni vsi zaposleni na
destinaciji. Po izvedbi dokapitalizacije je bila druzba prodana.

V drugi polovici leta so bili skladno s Strategijo razvoja Poslovne skupine Sava priCete aktivnosti za
izvedbo pripojitve druibe Hoteli Bernardin d.d. k Savi Turizem d.d. Dne 13. 12. 2020 je bila podpisana
pogodbo o pripojitvi. Skupé¢ina delniarjev je 27. 2. 2020 potrdila pripojitev druzbe Hoteli Bernardin
d.d. k druzbi Sava Turizem d.d. s preseénim datumom 30. 6. 2019. S pripojitvijo se je osnovni kapital
druzbe Sava Turizem d.d. povecal za izhodi$&no visino 16.805 tiso¢ EUR z izdajo delnic v izhodid¢nem
$tevilu 16.805.081 delnic. S pripojitvijo se je na druzbo Sava Turizem d.d. preneslo celotno premoZenje
in obveznosti druzbe Hoteli Bernardin d.d. Pripojitev je bila vpisana v sodni register dne 01. 04. 2020.

Leto 2018

Dne 25. 09. 2018 je bila ustanovijena druzba Terme Lendava d.o.o0., ki je odvisna druzba v 100-odstotni
lasti druzbe Sava Turizem d.d.

Dne 2. 10. 2018 Sava Turizem d.d. in h&erinska druzba Terme Lendava d.o.0. podpiSeta pogodbo o
delitvi (iz¢lenitvi) s prevzemom destinacije Terme Lendava.

Dne 06. 03. 2019 je bil izveden vpis izélenitve s prevzemom na osnovi Pogodbe o delitvi (izElenitvi) in
prevzemu, ki sta jo sklenili druzba Sava Turizem d.d. kot prenosna druzba, in druzba Terme Lendava
d.o.0. kot prevzemna druzba, po stanju na dan obracunske delitve 31. 05. 2018. Iz¢lenitev je bila
izvedena po knjigovodskih vrednostih sredstev in obveznosti druzbe Sava Turizem d.d.

5.3.5.34 Pojasnilo v povezavi s stanjem denacionalizacijskih zahtevkov v druzbi Sava
Turizem d.d.

Pojasnilo v zvezi s stanjem denacionalizacijskih zahtevkov v druzbi Sava Turizem d.d. je podano v tocki
5.3.5.30 Pogojne obveznosti.

5.3.5.35 Dogodki po dnevu izkaza finanénega polozaja

e Na skupscini delni¢arjev dne 27. 1. 2020 so bili zaradi poteka mandata z dnem 3. 2. 2020 ponovno
imenovani ¢lani nadzornega sveta Tina Pelcar Burgar, Klemen BoStjancic, Ale$ Skoberne in mag.
Matej Narat. Clani nadzornega sveta so bili imenovani za mandatno obdobje Stirih let.

e Pojav koronavirusa in uvedba ukrepov za njegovo zajezitev, ki vplivajo na poslovanja druzbe in
skupine. Druzba je tako 17. 3. 2020 skladno z odlokom vlade prenehala opravljati vse storitve.
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Znatnej3i vpliv izbruha koronavirusa se je pri¢el nakazovati konec februarja in je drasti¢no vplival
na poslovanje druzbe Ze v mesecu marcu. Druzba je tako pri€ela z izvajanjem kriznih ukrepov
minimiziranja stro3kov in omejitev vplivov na njeno poslovanje. S sprejetjem vladnega odloka o
zaprtju nastanitvenih kapacitet, gostinskih obratov in izvajanju ostalih storitev, ki jih druzba
ponuja, so usahnili vsi prihodki druzbe. Druzba je v leto vstopila v dobri finanéni kondiciji,
projekcije poslovanja pa kaZejo, da je potrebno hitro in udinkovito kratkoro&no ukrepanje.
Pripravili smo 2 scenarija poslovanja do konca leta, po katerih predvidevamo odprtje kapacitet in
vzpostavitev poslovanja ponovno med majem in julijem. Glede na navedena scenarija
ocenjujemo, da bo izpad prihodkov glede na plan na letni ravni znasal med 15% in 30%, EBITDA
pa bo na letni ravni niZja za med 27% - 58%. Upadu prihodkov namre¢ zaradi fiksnih strogkov ne
bo v enaki meri sledil upad stro3kov. Drutba je e sprejela ukrepe za znizanje tako fiksnih kot
variabilnih stro3kov ter za izvajanje le najosnovnejsih poslovnih funkcij v minimalnem obsegu.
Sprejela je ukrepe za pridobitev dodatnih premostitvenih finanénih virov. Prav tako nacrtuje
prodajo strateSko nepotrebnih sredstev. Vse te aktivnosti so usmerjene v zagotovitev kratkoroéne
likvidnosti za ¢as, ko izvajanje storitev ni moZno in za zagotovitev ponovne vzpostavitve poslovanja
druzbe.

Ocenjujemo, da bo likvidnostna rezerva skupaj z razpoloZljivimi revolving posojili zadoé¢ala za
delovanje do vzpostavitve poslovanja v zadetku poletja.

Druzba skrbno spremlja vse interventne ukrepe, ki jih sprejema driava in sproti podaja vloge za
uveljavitev subvencij in drugih ugodnosti in pomo¢i, ki se nanasajo na ohranitev delovnih mest in
pozitivno ucinkujejo na likvidnost druzbe in skupine. V marcu 2020 je skupina skupaj prejela
pomoc iz naslova oprostitve prispevkov v vidini 246 tiso¢ evrov, pri¢akuje pa $e refundacijo pla¢
za marec za delavce na ¢akanju v vi§ini 226 tiso¢ evrov.

1.4.2020 - vpis pripojitev druzbe Hoteli Bernardin d.d. k druzbi Sava Turizem d.d. v sodni register,
s Cimer je druZbe Hoteli Bernardin d.d. prenehala obstajati.

9.4. 2020 je KDD po vpisu pripojitve v sodni register skladno s sklepi skup3¢ine izvedla zamenjavo
delnic druzbe Hoteli Bernardin d.d. za delnice druZbe Sava Turizem d.d. Izdanih je bilo 16.776.288
novih delnic Save Turizem d.d. Po zamenjavi je v centralnem registru vpisanih 56.461.187 delnic z
oznako SHBR. Uskladitev osnovnega kapitala e ni bila vpisana v sodni register in zato tudi e ni
upostevana v izkazih.



5.4 lzjava uprave za Skupino Sava Turizem

Uprava potrjuje konsolidirane raéunovodske izkaze Skupine Sava Turizem za leto, kon¢ano na dan 31.
decembra 2019.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi konsolidiranih ra¢unovodskih izkazov uporabljene ustrezne
racunovodske usmeritve in da konsolidirano porocilo predstavlja resnicno in posteno sliko
premoZenjskega stanja skupine in izidov njenega poslovanja za leto 2019.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje radunovodstva, za vzpostavitev, delovanje in
vzdrievanje notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in poSteno predstavitvijo raCunovodskih
izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake ter za sprejem
ustreznih ukrepov za zavarovanje premoZenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so raunovodski izkazi
s pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju druzb v okviru skupine ter v skiadu
z veljavno zakonodajo in Mednarodnimi standardi raunovodskega porocanja, ki jih je sprejela
Evropska unija.

Ljubljana, 5. 5. 2020

Borut Si i Rengta BalaZic
¢lan uprave predsednica uprave
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5.5 Revizorjevo porocilo za Skupino Sava Turizem

- Deloitte revizija d.o.o.
Ounajska cesta 165
i 1000 Ljubljana
Slovenia

VAT ID: SI162560085

Teh: +386 (0) 1 3072 80C
Fax: +386 (0) 1 3072 900
www.deloitte.s|

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
lastnikom druzbe Sava Turizem d.d.

Mnenje

Revidirali smo konsolidirane ratunovodske izkaze druzbe Sava Turizem d.d. in njenih odvisnih
druzb (v nadaljevanju ‘skupina'), ki vkljuéujejo konsolidiran izkaz finan¢nega polozaja na dan 31.
decembra 2019, konsolidiran izkaz poslovnega izida, konsolidiran izkaz drugega vseobsegajolega
donosa, konsolidiran izkaz sprememb lastniskega kapitala in konsolidiran izkaz denarnih tokov za
tedaj koncano leto ter pojasnila k raéunovodskim izkazom, vkljuéujoé povzetek bistvenih
racunovodskih usmeritev.

Po nasem mnenju priloZeni konsolidirani ratunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih podteno
predstavljajo konsolidirani finanéni polaZaj skupine na dan 31. decembra 2019 ter njen
konsalidiran poslovni izid in konsolidirane denarne tokove za tedaj kanéano leto v skladu z
Mednarodnimi standardi ratunovodskega poroéanja, kot jih je sprejela Evropska unija (v
nadaljevanju 'MSRP').

Podiaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja. Nae odgovornosti na podlagi
teh pravil so opisane v tem porodilu v odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo konsolidiranih
racdunovodskih izkazov. V skladu s Kodeksom etike za racunovodske strokovnjake, ki ga je izdal
Odbor za mednarodne standarde etike za ra¢unovodske strokovnjake (Kodeks [ESBA), ter eti¢nimi
zahtevami, ki se nanasajo na revizijo raéunovodskih izkazav v Sloveniji, potrjujemo svoja
neodvisnost od skupine in, da smo izpolnili vse druge etiéne obveznosti v skladu s temi zahtevami
in Kodeksom IESBA. Verjamemoao, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova
za nase revizijsko mnenje.

Poudarjanje zadev

Pripojitev

Kot je razkrito v pojasnilih 5.3.2 a (Podlaga za konsolidacijo) in 5.3.5.33. (Statusne spremembe v
skupini) k ra€unovodskim izkazom,je bila 5 prese¢nim datumom 30.6.2019 k druzbi Sava Turizem
d.d. pripojena druzba Hoteli Bernardin d.d. Druzba Hoteli Bernardin d.d. je prenehala obstajati,
Sava Turizem d.d. pa je prevzela njeno celotno premozenje, obveznosti ter poslovanje. Nase
mnenje v zvezi s tem ni prilagojeno.

Vpliv COVID-19 na poslovanje skupine

Kot je razkrito v pojasnilu 5.3.5.35. (Dogodki po dnevu izkaza finan¢nega polozaja) h
konsolidiranim radunovodskim izkazom bo pojav COVID-19 moéno vplival na poslovanje skupine v
letu 2020, vendar pa vpliv zaradi visoke negotovosti trenutno ne mare biti zanesljive ocenjen.
Paslovodstvo je pripravilo najboljSo moZno ocena patencialnega vpliva na poslovanje skupine za
leto 2020. Podrobnejsa razkritja v zvezi s tem so v pojasnilu 5.3.5.35. Nage mnenje v zvezi s tem
ni prilagojena.

Pogajne obveznosti

Kot je navedeno v pojasnilu 5.3.5.30. (Pogaje obveznosti) h kensolidiranim radunovodskim izkazov
50 proti druzbi Sava Turizem sproZeni razliéni zahtevki za denacionalizacijo. Ker ni mono
zanesljivo oceniti prihodnjih obveznosti niti napovedati verjetnosti poravnave obveznosti, niso
izpolnjeni pogoji za pripoznavanje rezervacij. Zaradi navedenega skupina v radunovodskih izkazih
na dan 31.12.2019 v zvezi z omenjenimi zahtevki ni pripoznala nikakrénih rezervacij. Pri¢akuje se
dolgotrajni praces reSevanja zahtevkov, ki lahko pomembno vplivajo na prihednje poslovanje
skupine. Nase mnenje v zvezi s tem ni prilagojeno.

Ime Oelaitie se 7anasa na Deloitte Touche Tohmatsy Limited, pravao osebo, w1 mrezo njemh £lanic, ad <aterin ;e vsaka lcdena n samostojna pravna osena. O7Th.
scrankam ne sagotavi]a staritey  2odroben opis dravne organiziranostl saruzen)a Seloitte Touche Tohmatsyu Lmited in n;enih druzp ¢'anic ;e na vaijo na

www, deloitte.com/si/n-nas,

V Stovenii storitve /agolavijala Deloilte revizijs d.0 0 in Delaitte svetovange d,0,0. (zod skupnim imenom Deloitte Stovenija), & sta élarici Deloitte Central Europe
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Druge informacije
Za druge informacije je odgovorno paslovodstvo. Druge informacije obsegajo informacije v letnem
porodilu, razen radunovodskih izkazov in revizorjevega poroéila o njih.

Nase mnenje o konsolidiranih radunovodskih izkazih se ne nanasa na druge informacije in o njih ne
izrazamo nobene oblike zagotovila.

V povezavi z na$o revizijo konsolidiranih ratunovodskih izkazov je nasa odgovornost prebrati
druge informacije in pri tem presoditi, ali so druge informacije pomembno neskladne s
konsolidiranimi rac¢unovodskimi izkazi, zakonskimi zahtevami ali nasim poznavanjem, pridobljenim
pri revidiranju, ali se kako drugace kazejo kot pomembno napacne. Ce na podlagi opravijenega
dela zakljuéimo, da obstaja pomembna napacna navedba drugih informacij, moramo o takih
okoliséinah poroéati. V zvezi s tem na podlagi opisanih postopkov poro¢amo, da:
» 5o druge informacije v vseh pomembnih pogledih usklajene z revidiranimi konsolidiranimi
rac¢unovodskimi izkazi;
» so druge informacije pripravljene v skladu z veljavnimi zakoni in predpisi; ter
« na podlagi poznavanja in razumevanja skupine in njenega okolja, ki smo ga pridobili med
revizijo, v zvezi z drugimi informacijami nismo ugotovili bistveno napacnih navedb.

Odgovornosti poslovodstva in pristojnih za upravijanje za konsolidirane racunovodske
izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh konsolidiranih raunovodskih
izkazov v skladu z MSRP in za tako notranje Kontroliranje, kot je v skladu z odloditvijo
poslovodstva potrebno, da omogodi pripravo kansolidiranih racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo
pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi konsolidiranih raéunovodskih izkazov skupine odgovorno za oceno
njene sposobnasti, da nadaljuje kot delujoce podjetje, razkritje zadev, pavezanih z delujodim
podjetjem, in uporabo predpostavke delujo¢ega podjetja kot podlage za ratunovodenje, razen ce
namerava poslovodstvo skupina likvidirati ali zaustaviti poslovanje ali nima druge realne moznosti,
kot da napravi eno ali drugo.

Pristojni za upravljanje so odgovorni za nadzor nad pripravo racunovodskih izkazov in za potrditev
revidiranega letnega porocila.

Revizorjeva odgovornaost za revizijo konsolidiranih racunovodskih izkazov

Nasa cilja sta pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem, ali so konsolidirani racunovodski izkazi kot
celota brez pomembno napaéne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porocilo,
ki vklju¢uje nase mnenje. Sprejemlijivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo,
da bo revizija, opravljena v skladu s pravili revidiranja, vedno odkrila pomembno napacno
navedbo, ¢e ta obstaja. Napacne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake ter se smatrajo za
pomembne, ¢e je upraviceno pritakovati, da posami¢ ali skupaj vplivajo na gospodarske odloditve
uporabnikov, sprejete na podlagi teh konsolidiranih racunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu s pravili revidiranja uporabljamo strokovno presojo in
ohranjamo poklicno nezaupljivost. Prav tako:

e Prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napacne navedbe v konsolidiranih
ra¢unovodskih izkazih, bodisi zaradi prevare ali napake, oblikujemo in izvajamo revizijske
postapke kot odzive na ocenjena tveganja ter pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske
dokaze, ki zagotavljajo podlago za nade mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili napacne
navedbe, ki izvira iz prevare, je vi§je od tistega, povezanega z napako, saj prevara lahko
vkljuéuje skrivne dogovore, ponarejanje, namerno opustitev, napacno razlago ali
izogibanje notranjim kontrolam.

¢ Pridobimo razumevanje notranjih kontrol, pomembnih za revizijo, z namenom oblikovanja
revizijskih postopkov, ki so okolis¢inam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o
ucinkovitosti notranjih kontrol skupine.

e Presodimo ustreznost uporabljenih racunavodskih usmeritev in sprejemijivost
racunovodskih ocen ter z njimi povezanih razkritij poslovadstva.

» Na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede
dogodkov ali okoliséin, ki zbujajo dvom v sposobnost organizacije, da nadaljuje kot
delujote podjetje, sprejmemo sklep o ustreznosti posiovadske uporabe predpostavke
delujocega podjetja, kot podlage racunovodenja.

Ce sprejmemo sklep o obstoju pomembne negotovosti, smo dolzni v revizorjevem porocilu
opozoriti na ustrezna razkritja v konsolidiranih racunovodskih izkazih ali, &e so taksna
razkritja neustrezna, prilagaditi mnenje.
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Revizorjevi skiepi temeljijo na revizijskih dokazih, pridobijenih do datuma izdaje
revizorjevega porocila. Vendar kasnej$i dogodki ali okolidéine lahko povzroéijo prenehanje
organizacije kot delujoCega podjetja.

¢ Ovrednotimo splo3no predstavitev, strukturo, vsebino konsolidiranih raéunovodskih
izkazov, vkljuéno z razkritji, in ali konsolidirani ratunovodski izkazi predstavljajo zadevne
posle in dogodke na nacin, da je doseZena potena predstavitev.

¢ Pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze v povezavi s finanénimi informacijami
in poslovnimi dejavnostmi druzb v skupini, da bi lahko izrazili mnenje o konsolidiranih
racunovodskih izkazih. Odgovorni smo za vodenje, nadziranje in izvajanje revizije
skupine. Revizijsko mnenje je izklju¢no nasa odgovornost.

Pristojne za upravljanje med drugim obve$¢amo o naértovanem obsegu in ¢asu revidiranja in
pomembnih revizijskih ugatovitvah, vkljuéno s pomanjkljivastmi notranjih kontrol, ki smo jih
zaznali med na$o revizijo.

DELOITTE REVIZIJA d.o.0.

Dunajska 165 ° . w o ]

1000 Ljubljana De E @ Itteﬂ
Tina Kolenc Praznik DELOITTE REVIZIJAD.O.O.

Pooblasena revizorka Ljubliana, Slovenija 3
Ljubljana, 12. maj 2020
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6 Rac¢unovodski izkazi s pojasnili za druzbo
Sava Turizem d.d.

Ra¢unovodski izkazi druzbe so izdelani skladno s slovenskimi racunovodskimi standardi.

6.1 Radunovodski izkazi za druzbo Sava Turizem d.d. na dan
31.12. 2019

Tabela 62: Revidirana bilanca stanja na dan 31. 12. 2019
- po Slovenskih racunovodskih standardih 2016

v 000 EUR
Besedio S ] pojasnia | sidzaotel - t.i22018
SREDSTVA

P R SR

I. NEOPREDMETENA SREDSTVA IN DOLGOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 6.2.4.1, 703 600

1. Dolgoroéne premoZeniske pravice 679 577

5. Druge dolgoroéne aklivne casovne razmejive 23 23

|1. OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA 6.2.4.2. 219.010 151.433

1. Zemijis¢a in zgradbe - - 198.210 142,197

a)zemjita - - - 29.327 17.617

b)Zgradbe - B - 168.882 124,580

2. Proizvajalne naprave in stroji . 9.029 7.250

3. Druge naprave in oprema - 2239 1.347

4. Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo o ) 9.532 640

a) Opredmetena osnovna sredstva v gradniji in izdelavi 5631 613

b) Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 3.901 26

111. NALOZBENE NEPREMICNINE 6.2.4.3. 5.291 1.527

2. Dane v najem drugim druZbam 5.291 1.527

IV. DOLGOROCNE FINANENE NALOZBE 6.2.4.4. 314 7.525

1. DolgoroCne inancne nalozbe, razen posoil = e 314 B 7525

a) Delnice in deleziv druzbah v skuplnl B B - o i S 168' __ B B 7.390

" ¢) Druge delnice in delei o - 146 ED

MQLGOROCNE POSLOVNE TERJATVE 6.2.4.5. 26 26

2. Dolgoreéne poslovne Erjalve do kupcev e ) 26 . ®

VI. ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK ' 624662433 187 101

B.KRATKOROCNASREDSTVA | [ . “&@l 02

|. SREDSTVA (SKUPINE ZA ODTUJI TEV) ZA PRODAJO 6.2.4.7. 0 64

11.ZALOGE 6.2.4.8. 704 584

1. Material . - . b6» 516

3. Proizvodi in rgovsko blago - - N 79 68

111. KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE 5.249. 4.000 2722

2. Krakoroéna posojia [ R 4000 2722

'b) Krakorogna posojia drugim 4.000 0

1V, KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE 6.2.4.10. 4.348 3.075

1. Kratkoroéne poslovne terjatve do druzb v skupini - S j ) i3 2

2. Kratkoratne poslovne terjalve do kupoe\7 ___ } ) ) ' _ 2839 227

3. Kratkorotne poslovne terjatve do drugih ) 1.497 817

V. DENARNA SREDSTVA 6.2.4.11, 20.429 3.787

1. Denarnasredsiva v blagajniinnaratunh -~~~ - N 20.129 3787

Z_Kralkorocnl depozm - S ) - %0 "

0 Kraﬂ(oromldepuzrﬁ pridrugh i 300 0
-mm_sn
SREDSVASKUPAl R S ]
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v 000 EUR

Beseaio T s e 1128

OBVEZNOSTI
ARAPITAL oo gy qerem] 16200
1. VPOKLICANI KAPITAL 56. 490 39.685
1. Osnovni kapital 56.490 39.685
1. KAPITALSKE REZERVE 86.816 52.326
111, REZERVE IZ DOBICKA 964 964
1. Zakonske rezerve 964 964
V. REZERVE, NASTALE ZARADI VREDNOTENJA PO POSTENI VREDNOSTI 221 357
- iz naslova kratkorognih finanénih nalozb (po MSRP za prodajo razpolozljiva 84 73

sredstva-nekratkorocni vrednostni papirfi) o o

- Akluarski dobicki ali izgube 137 284
VI. PRENESENI CISTI POSLOVNI 1ZID 10.904 6.784
Vii. CISTI POSLOVNI iZID POSLOVNEGA LETA 12.264 6.090
B: REZERVACILE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNERAZMEJTVE | 62444 | osgrl 7669
1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosi 2445 1404
_ 2. Druge rezerevacie 6.236 6,126
3 Dolgoroéne pasivne Casovne razmejive 906 136
-m-
1. DOLGORO NE FINANGNE OBVEZNOSTI 50.847 38.947
2. Dalgoroine finanéne obveznosti do bank - — 48.506 37.679
4. Druge dolgorotne fnantne obveznost 2.341 1.267
II. DOLGOROCENE POSLOVNE OBVEZNOSTI 41 0

2. Dolgoroéne poslovne obveznost do dobavileliev

C: KRATKOROENE OBVEZNOST!
Il. KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI

2. Kratkorocne fnancne obveznosi do bank o - 4974 3.394

4. Druge krakorocne inanéne obveznosi 705 355
1. KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOST! 14.469 11.178
1. Krakoroéne poslovne obveznost do druzb v skupini - - 106 660
2 Kraikorocne posiovne obveznosi do dobavitefjev B 6.684 6498
4. Kralkorotne posiovne obveznosi na podlagi predujmov 1.599 1.182

5. Druge krakorocne poslovne obveznost 4,081 2.838
D: KRATKOROENE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 6.2.4.17 4.430
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV _m 172.178

Pojasnila k raunovodskim izkazom so sestavni del slednijih in jih je treba brati skupaj.



Tabela 63: Revidiran izkaz poslovnega izida za obdobje januar—-december 2019
- po Slovenskih racunovodskih standardih 2016

v 000 EUR
Besedia [pojssule | 2019

1. CISTI PRIHODKI OD PRODAJE 6.2.4.19. 91.631 72126
__a) Prihodki, doseZenina domacem bqu 91.631 72.126
" Do podietjv skupini - '_ 851 57
‘Dodrugih o o §0.779 72.068

4. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI (s prevrednotovalnimi postovnimi prihodki) 6.2.4.20. 2.859 1.114
5. STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV 6.2.4.22. -40.455 -33.399
a) Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala ler stroski porablienega materiala -16.916 -13.915

~ b) Strodki soritev -23539 -19.485
6. STROSKI DELA 6.2.4.23. -28.276 -22.279
a) Stroski plaé -19.802 -16.011

b} Strogki socialnih zavarovanj -3.285 -2.588

- Sto3ki socialnih zavarovani o i -1.455 -1.168

- Stroski pokojninskin zavarovanj -1.830 -1421

" ¢) Drugi stroski dela -5.190 -3.679
7. ODPISI VREDNOSTI 6.2.4.24. -9.592 -7.699
a) Amortizacija -8.863 -7.056

b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih sredsivih in opredmetenih 545 571

osnovnih sredstev

) Prevrednotovaini posiovni odhodki pri obratnih sredstvin B -184 73
8. DRUGI POSLOVNI ODHODK! 6.2.4.25. 3421 -1.698
T eSS S SV P . TR
10. FINANGNI PRIHODKI IZ DELEZEV 6.2.4.26. 2.149 11
¢) Finanéni prihodki iz delezev v drugih druzbah 1 11
'—6} Finanéni prihodki iz drugih nalozb 2.138 0
11. FINANCNI PRIHODKI 1Z DANIH POSOJIL 6.24.27. 26 26
a) Finanéni prinodki iz posoji, danih druzbamv skupini 3 26

b) Finanéni prihodki iz posaji, danih drugim T 23 0
12. FINANCNI PRIHODKI IZ POSLOVNIH TERJATEV 6.2.4.28. 3 1
b} Finanéni pritodki iz poslovnih erjalev do drugih 3 1
13. FINANCNI ODHODKI 1Z OSLABITVE IN ODPISOV FINANGNIH NALOZB 6.2.4.29. -197 0
14. FINANCNI ODHODKI 1Z FINANCNIH OBVEZNOST! 6.2.4.30. -1.289 -1.180
_b) Finanéni odhodki iz pasoji, prefetih od bank B - -1.202 -1.117
& Finanéni odhodki iz drugih fnanénin obveznosi -86 63
15. FINANCNI ODHODKI 1Z POSLOVNIH OBVEZNOSTI 6.2.4.31. -64 -2
a) Financni odhodki iz poslovnin obveznost do druzb v skupini -2 -2

b} Finanéni odhodki iz obveznost do dobavileliev in menicnih obveznost T -62 0
16. DRUGI PRIHODKI 128 50
17. DRUGI ODHODKI -67 -87
18. DAVEK 1Z DOBICKA 6.2.4.32. -1.180 -579
19. ODLOZENI DAVKI 6.2.4.6,6.2.4.33. 8 6
20. CISTI POSLOVNI 121D OBRACUNSKEGA OBDOBUA | : | 12,264 B.41

Pojasnila k raéunovodskim izkazom so sestavni del slednjih in jih je treba brati skupaj.
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Tabela 64: Izkaz vseobsegajoéega donosa za obdobje januar-december 2019

- Zizkazanim odloZenim davkom

v 000 EUR

Cisti dobiéek poslovnega obdobja 12.264 6.411
Drugi vseobsegajoci donos:
Postavke, ki bodo lahko pozneje razvricene v poslovni izid

- sprememba postene vrednosti za prodajo razpoloZjivih financnih sredstev 13 6

- odlozeni davek od spremembe postene vrednosti za prodajo razpoloZijvih finanénih sredstev -2 -1
Postavke, ki ne bodo razvrscene v poslovni izid -

- aktuarski dobicki / izgube v pokojninski shemi z zagotovijenimi prejemki -125 4

- odloZeni davek -15 -3
Drugi vseobsegajoci donos, zmanj$an za odlozeni davek v poslovnem obdobju -129 35
Skupaj vseobsegajoci donos v poslovnem obdobju 12.135 6.446




Tabela 65: Revidiran izkaz denarnih tokov za obdobje januar—december 2019 po razli€ici Il (posredna metoda)

v 000 EUR

A. Denami tokovi pri poslovanju
a) Cisti poslovni izid 12.264 6.411

Poslovni izid pred obdavditvijo 13.436 6.983
Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih 1471 -572
b) Prilagoditve za 1.770 8.751
Amortizacijo (+) 8.863 7.056
Prevrednotovalne posiovne prinodke, povezanimi s postavkami investranja in financiranja (-) -1.039 -19
Prevrednotovalne poslovne odhodke, povezanimi s postavkami investiranja in financiranja (+) 545 571
Finanéne prihodke brez finanénih prihodkov iz poslovnih terjakev (-) -2.085 -37
Finanéne odhodke brez finanénih odhodkov iz poslovnih obveznost (+) 1.486 1.180

¢) Spremembe Cistih obratnih sredstev (in ¢asovnih razmejitev, rezervacij ter

odloZenih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk bilance stanja 6.817 424
Zagetne manj konéne poslovne terjatve -1.273 -4
Zacetne manj konéne aktivne ¢asovne razmejive -184 -20
Zacelne manj koncne odloZene ferjatve za davek -86 -2
Zacetna manj konéna sredsiva (skupine za odtujitev) za prodajo 64 0
Zaetne manj konéne zaloge -120 67
Konéni manj zaetni poslovni dolgovi 3.267 1.824
Konéne manj zadetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije 5.135 -1.403
Kon&ne manj zaCeine odlozene obveznosti za davek 13 -1

¢) Pozitivni ali negativni denamiizid pri poslovanju (a + b +¢) mm
B. Denami tokovi pri investiranju

a) Prejemki pri investiranju 18.341 156
Prejemki od doblienih obrest in deleZev v dobitku drugih, ki se nanasajo na investranje 183 37
Prejerki od odjive opredmetenih osnovnih sredstev 1.828 20
Prejemki od odtujitve finanénih nalozb 16.330 99

b) lzdatki pri investiranju -20.241 -11.273
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -32 -113
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 16.175 -4.128
lzdatki za pridobitev nalozbenih nepremiénin -27 0
lzdatki za pridobitev finanénih nalozb o -4.008 -7.032

c¢)' Pozitivni ali negativni denamni'izid pri investiranju (a + b)

C. Denami tokavi pri financiranju :

a) Prejemki pri financiranju 0 0
Prejemki od vplacanega kapitala 0 0
Prejemki od povecanja finan¢nih obveznosti o 0 0

b) lzdatki pri financiranju -8.308 -6.260
Izdatki za dane obrest, ki se nanasajo na financiranje -1.174 -1.271
|zdatki za odplacila finanénih obveznost - -5.075 -3.779

~ Izdatki za izpladila dividend in drugih deleZev v dobicku 2060 1210

¢) Poaitivni ali negativni denarni izid pri financiranju (a + b) 8308  -6.260]
C. Konéno stanje denamih sredstev 120,428 3.787

a) Denarniizid v obdobju (seStevek prebitkov A, Be in Cc) 16.642 -1.790
b) Zaceto stanje denarnih sredskev 3.787 5577
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Tabela 66: Izkaz gibanja kapitala za druZbo Sava Turizem d.d. za obdobje od 31. 12. 2018 do 31. 12. 2019

Rezerve nastale zaradi

v 000 EUR
1

Skupaj kapital |

1 Vpoklicani Kapitalske rezerve | Rezerve iz dobicka d ja po po§ i cisti poslov|slovni izid poslovn
vrednosti
| 1 1 ] o m v Vi Vi
Rezerve naslale zaradi L A
Osnavni kapilal l Kapilalske rezerve Zakonske rezerve | vrednolenja po posieni Prenese'm ol Cist dobek
N dobisek posiovnega leta
vrednost
|
| (L) Vi
Al STARJE 31.DECEMBRAINE
B.1. 5y Iutnlllmgl kapital ije z lastniki 16.805/ 34.490] 0 0 2,060 0
a) Vpis vpoklicanega osnovnega kap'ﬁala 16.805 0 0 1] a L
g) lzplacio dividend 0 0| 0 (! -2.060 o
0 Dtuge spromenbe wsnogakoped ) o 30.490] o 9 o 9
B.2. Celotni b él donos poroé {4 obdobja 0 0 0 120 0 12.264
a) Vnos éiskega poslovnega izida poroéevalskega obdobp a [y 0 ] 0 12264
d) Sprememba posiene vrednosi za prodajo razpokozlfvih finanénin
al 0 0 0 9 a
sredslev
&) OdloZeni davek od spremembe poskene vrednost za prodap q 0 0 3 ol 0
razpolozlpvih finanéaih sredstva
[} Sprememba podlene vrednost za prodajo razpoloZljvih finanénih d 0 0 13 o 0
sredslev, ki se prenese v poslovni zid
€) Druge seslavine vsec jocega donosa {4 obdobja) 0l il 0 140 0 0
B.3. Spremembe v kapitalu 0 0 0 K 6,093 6.090
a) Razporedilev preoslalega dela éisiega dobicka primerjalnega
porooevalskega obdobpa na druge seslavine kapilala g 9 Q 1 6090 Rl
0 0 -8
8 2

Vpokticant Kaptaiske rezerve | Rezerve izdobiika | zaradi vredn otenjs Pron eseni Sisti posiowi axd | Gisti posloves ind posiownsgaleta

[ 1] '] Wi | ¥

Prereeniisy | Precmeraisa <5t dotdek Csta muba
Jobdek guba 050N D3 28 oSN~ Kt

Shupy kaptd

AT ITA HUE 2V DECBATRR 20T

B1. Spremembe lastn ke ga hapiala-
transakajpe 2 hstriki

B2. Ceiotnivs eobs egapd danos
porocevals ke ga obdaba

2) Vnos SsmQa posiovnegd 2 Ua porode vallegs
obdabya

|
|
2) Odo @u davek od sprenenoe paiene vrednosh
23 prodae razminifvh fnandnih sedsiva ]
1) Spresrenba posmne vrednast za prodao |
r@pob v frencrn sredamy, K st prenese -
posbw zd
C, HONCHD STA MIE 31 CECEM 57 2518

o
= o o i w 8

Tabela 68: Izracun bilanénega dobi¢ka za druzbo Sava Turizem d.d. na dan 31. 12. 2019

v000 EUR
31.12.2019 31.12.2018
1STI POSLOVNI I21D OBRACUNSKEGA OBDOBJA 12264] &4l

Prenesen dobicek na dan 01.01. 12.874 7.910
ZmanjSanje zaradi izplagila dividend / delezev ) S -2.060 ~-1.210
PO\éﬁéﬁ_fé_(d(_)dEtno obhkovanje) rezerviz dobi¢ka - } 0 321
Druge spremembe - - - 89 84
Bilanéni dobiek konec obraunskega obdobja s e ST L ERREH 12.874

Skup3¢ina prenosne druzbe je na skup3¢ini delni¢arjev v januarju 2020 na podlagi zakljuénega porotila

po stanju na dan 30. 6. 2020 sprejela sklepe o pokrivanju bilantne izgube, ki so bili pripoznani v

otvoritveni bilanci stanja prenosne druzbe pred izvedbo pripojitve.

Bilanéni dobicek druzbe za leto 2019:
- (isti poslovni izid obracunskega obdobja 2019 v visini 12.264 tiso¢ EUR;
- preneseni dobicek v visini 12.874 tiso¢ EUR;



- zmanjsan za izpladilo dividend v viSini 2.060 tiso¢ EUR;
- povetan za preneseni dobicek iz preteklih let iz naslova aktuarskega izracuna in sprostitve
rezerv za lastne delnice v visini 86 tiso¢ EUR.

Bilan¢ni dobi¢ek na dan 31. 12. 2019 znasSa 23.167.971,68 EUR.

6.2 Pojasnila k racunovodskim izkazom za druibo Sava
Turizem d.d.

6.2.1 Podlaga za sestavitev racunovodskih izkazov

Spremembe v druZbi

Pripojitev druzbe Hoteli Bernardin d.d. k druzbi Sava Turizem d.d. s presecnim bilancnim
datumom 30. 06. 2019 je bila vpisana v sodni register dne 1. 04. 2020. Druzba Hoteli Bernardin
pred pripojitvijo ni bila del skupine Sava Turizem, je pa bila del skupine Sava. Ker je 3lo za
pripojitev druzbe, ki ima istega lastnika kot prevzemna druZba in je torej pod skupnim
upraviljanjem, je bila pripojitev izvedena na podlagi knjigovodskih vrednosti. Knjigovodske
vrednosti sredstev in obveznosti druzbe Hoteli Bernardin, ki so bile izkazane na prese¢ni datum
pripojitve, so prikazane v nadaljevanju. Od prese¢nega dne pripojitve do vpisa pripojitve v sodni
register, je druzba vodila poslovne knjige lo¢eno. Z vpisom pripojitve v sodni register so bile
transakcije od prese€nega dneva pripojitve do 31. 12. 2019 prenesene v poslovne knjige Save
Turizem d.d. Izkaz poslovnega izida druzbe Hoteli Bernardin za obdobje od 1. 7. 2019 do 31. 12.
2019 je prav tako prikazan v nadaljevanju (v zgos¢eni obliki). Ra¢unovodski izkazi druzbe Hoteli
Bernardin d.d. na dan 30. 6. 2019 in 31. 12. 2019 so bili revidirani.
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Bilanca stanja na dan 30. 06. 2019 prenosne druzbe Hoteli Bernardin d.d.

v 000 EUR
SREDSTVA
RaCE SUSUERASHEDSTVA e e s e
|. NEOPREDMETENA SREDSTVA IN DOLGOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 213
I. OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA 64.971
I11. NALOZBENE NEPREMICNINE 3.869
IV. DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE 5
V1. ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK 96
1. ZALOGE 209
IV. KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE 2.217
V. DENARNA SREDSTVA 7.714
C.KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 813
SREDSTVA SKUPAJ
OBVEZNOSTI
A KAPITAL
. VPOKLICANI KAPITAL 66.963
I. KAPITALSKE REZERVE 4.803
I11. REZERVE 1Z DOBICKA 1.897
V. REZERVE, NASTALE ZARADI VREDNOTENJA PO POSTENI VREDNOSTI -8
VI. PRENESEN! CISTI POSLOVNI 1ZID -21.353
V1. CISTI POSLOVNI 1ZID POSLOVNEGA LETA -1.010

B: REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE
C: DOLGOROCNE OBVEZNOSTI

2.283
16.718

I. DOLGOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI 16.670
1. DOLGOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 47
C: KRATKOROCNE OBVEZNOSTI [ 7.844
I1. KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOST! 1.011
11. KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 6.833

D: KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 1.970
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 80.106



Izkaz poslovnega izida za obdobje od 01. 07. 2019 do 31. 12. 2019 prenosne druzbe Hoteli
Bernardin d.d.

v 000 EUR
1. CISTi PRIHODKI OD PRODAJE 19.154
a) Prihodki, doseZeni na domacem frgu 19.154
4. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) 1.726
5. STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV -7.760
a) Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala ter strodki porablienega materiala -3.352
~ b) Stroski storitev o o - 4409
6. STROSKI DELA -5.980
7. ODPIS| VREDNOSTI -1.616
8. DRUGI POSLOVNI ODHODKI -1.468
9. DOBICEK IZPOSLOVANJA -~ =~ ' g et 40
11. FINANCNI PRIHODKI 1Z DANIH POSOJIL 23
b) Finanéni prihodki iz posojil, danih drugim 23
12. FINANCNI PRIHODKI 1Z POSLOVNIH TERJATEV 1
14. FINANCNI ODHODKI 1Z FINANCNIH OBVEZNOSTI -190
b) Financni odhodki iz posoijil, prejetih od bank - - )
— ¢) Finanéni odhodki izarugih finanénih obveznosi - -12
15. FINANCNI ODHODK! 1Z POSLOVNIH OBVEZNOSTI -62
b) Finanéni odhodki iz obveznosti do dobaviteliev in meniénih obveznost -62
16. DRUGI PRIHODKI 64
17. DRUGI ODHODKI i -5
18. DAVEK 1Z DOBICKA -385

19. ODLOZENI DAVKI _ - . -2
. CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA - pog

6.2.1.1 Porocajoca druzba

Druzba Sava Turizem d.d., Dunajska cesta 152, Ljubljana, je odvisna druZzba v poslovni skupini Sava in
je v 95,47-odstotnem lastnistvu obvladujoce druzbe Sava, d.d.

Racunovodski izkazi za druzbo Sava Turizem d.d. so pripravljeni za obdobje, ki se je konalo 31. 12.
2019 in ob predpostavki delujolega podjetja.

DruZba Sava Turizem d.d. je 100-odstotna lastnica druZbe Sava Zdravstvo d.0.0. s sedeZem na naslovu
Dunajska cesta 152, Ljubljana, 85-odstotna lastnica druzbe Cardial d.o.o0. s sedeZem na naslovu Zalo3ka
cesta 69, Ljubljana (druzba Cardial d.0.0. izkazuje 15-odstotni lastni deleZ), ter 50-odstotna lastnica
Srednjeevropskega izobraZevalnega centra Ptuj (SEIC Ptuj) s sedeZzem na naslovu Pot v toplice 9, Ptuj.
DruZba Sava Turizem d.d. je 60-odstotna lastnica pridruZene druzbe BLS SINERGIJE d.o.0.

Dne 01. 04. 2020 je bil izveden vpis pripojitve druzbe Hoteli Bernardin d.d. Skupscina delnicarjev je 27.
2. 2020 potrdila pripojitev druzbe Hoteli Bernardin d.d. k druzbi Sava Turizem d.d. z bilanénim
prese¢nim datumom 30. 6. 2019. S pripojitvijo se je osnovni kapital druzbe Sava Turizem d.d. povecal
za 16.805 tiso¢ EUR z izdajo delnic v izhodis¢nem $tevilu 16.805.081 delnic. S pripojitvijo se je na druZbo
Sava Turizem d.d. preneslo celotno premoZenje in obveznosti druzbe Hoteli Bernardin d.d. Pripojitev
je bila izvedena po knjigovodskih vrednostih sredstev in obveznosti.
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Dne 16. 05. 2019 je druzba Sava Turizem d.d. kot edina druZbenica ustanovila druzbo Terme Banovci
d.o.0. Dne 06. 03. 2019 je bila s strani druZbe Sava Turizem d.d. izvedena dokapitalizacija s stvarnim
vlozkom destinacije Terme Banovci, ki je vkijueval neopredmetena sredstva, opredmetena sredstva,
zaloge, blagovno znamko. Na hcerinsko druZbo so bili tudi preneseni vsi zaposleni na destinaciji. Po
izvedbi dokapitalizacije je bila druzba prodana.

Dne 18.12.2019 je bila tudi prodana druzba Terme Lendava d.o.0., katere 100-odstotna lastnica je bila
druzba Sava Turizem d.d.

DruZba sestavlja skupinske ra¢unovodske izkaze.

Letno porodilo druZbe Sava Turizem d.d. in konsolidirano letno porotilo Skupine Sava Turizem je na
voljo na sedeZu druzbe na Dunajski cesti 152 v Ljubljani in je objavljeno na AJPES-u.

Konsolidirano letno porocilo poslovne skupine Sava je dostopno na sede?u druzbe Sava, d.d., Dunajska
cesta 152, Ljubljana, na spletni strani http://www.sava.si/ ter objavljeno na AJPES-u.

Informacije o lastnidki sestavi druibe Sava, d.d. so dostopne na spletni strani
http://www.sava.si/odnosi-z-delnicarji/lastniska-struktura.

6.2.1.2 lzjava

Racunovodski izkazi so pripravljeni v skladu s Slovenskimi raunovodskimi standardi 2016, ki jih je
sprejel Slovenski institut za revizijo in so stopili v veljavo s 1. januarjem 2016. Uprava druzbe je
ratunovodske izkaze potrdila 5. 5. 2020.

6.2.1.3 Funkcijska valuta

Racunovodski izkazi so sestavijeni v evrih, ki so od 1. 1. 2007 funkcijska valuta druzbe. Vse
raCunovodske informacije v tem porodilu, ki so predstavljene v evrih, so zaokroZene na tiso¢ enot.
Zaradi zaokroZevanja lahko pri seStevanju nastanejo manjge razlike.

6.2.1.4 Spremembe racunovodskih usmeritey

01. 01. 2019 so pricele veljati spremembe SRS na podrodju pripoznavanja prihodkov, kar pa ni imelo
vpliva na raCunovodske izkaze druzbe. Prav tako so 01. 01. 2019 zaéele veljati spremembe SRS v
povezavi z najemi, ki jih je druzba ustrezno implementirala.

6.2.1.5 Posli v tuji valuti

Posli, izrazeni v tuji valuti, se preracunajo v funkcijsko valuto po referenénem teéaju ECB na dan posla.
Denarna sredstva in obveznosti, izraZeni v tuji valuti na dan bilance stanja, se preracunajo v funkcijsko
valuto po referentnem tecaju ECB, veljavnem na zadnji dan obraunskega obdobja. Teéajne razlike so



razlike med odplaéno vrednostjo v funkcijski valuti na zaéetku obdobja, popravljeno za vidino efektivnih
obresti in pla¢il med obdobjem, in odplaéno vrednostjo v tuji valuti, preraunano po referenCnem
tecaju ECB na koncu obdobja. Tecajne razlike se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

Nedenarna sredstva in obveznosti, ki so izmerjeni po izvirni vrednosti v tuji valuti, se pretvorijo v
funkcijsko valuto po referenénem tecaju ECB na dan posla. Nedenarne postavke in obveznosti, izrazene
v tuji valuti in izmerjene po posteni vrednosti, se pretvorijo v evre po referenénem tecaju ECB na dan,
ko je bila po3tena vrednost dolo¢ena. Tecajne razlike se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

6.2.2 Pomembnejse raCunovodske usmeritve

a) Neopredmetena sredstva

Razvrscanje neopredmetenih sredstev

Neopredmetena sredstva so razpoznavna denarna sredstva, ki praviloma fizicno ne obstajajo. Zajemajo
dolgoroéno odloZene stroske razvijanja, naloZbe v pridobljene pravice do industrijske lastnine in druge
pravice ter v dobro ime prevzete organizacije (podjema).

Neopredmetena sredstva se razvri¢ajo na neopredmetena sredstva s konénimi dobami uporabnostiin
na neopredmetena sredstva z nedolo¢enimi dobami koristnosti.

Dani predujmi za neopredmetena sredstva, ki so v bilanci stanja izkazani v povezavi z neopredmetenimi
sredstvi, se v ratunovodskih razvidih izkazujejo kot terjatve.

Pripoznavanje in odpravijanje pripoznanj neopredmetenih sredstev

Neopredmeteno sredstvo, razen dobrega imena, izpolnjuje sodilo razpoznavnosti, ¢e je locljivo in Ce
izhaja iz pogodbenih ali drugih pravnih pravic, ne glede na to, ali so te pravice prenosljive ali locljive od
organizacije ali od drugih pravic in obveznosti.

Neopredmeteno sredstvo se pripozna v ratunovodskih razvidih, ¢e je verjetno, da bodo pritekale
gospodarske koristi, povezane z njimi (na osnovi ocene utemeljenih in podprtih predpostavk), in ce je
mogoce njegovo nabavno vrednost zanesljivo izmeriti.

Organizacija ima med neopredmetenimi sredstvi izkazane dolgoro¢ne premoZenjske pravice, ki
predstavljajo kupljeno programsko IT-opremo, ki ima opredeljeno dobo koristnosti.

Zacetno merjenje in amortiziranje neopredmetenih sredstev

Neopredmeteno sredstvo se ob zadetnem pripoznanju ovrednoti po nabavni vrednosti. Sestavljajo jo
uvozne in nevraéljive nakupne dajatve, nakupna cena po odstetju popustov, vsi neposredno pripisljivi
strogki pripravljanja sredstva za nameravano uporabo ter tudi strodki izposojanja do nastanka
neopredmetenega sredstva, ¢e to nastaja dlje kot eno leto.

Najemnik na datum zagetka najema lahko pripozna neopredmeteno sredstvo, ki predstavlja pravico do
uporabe in obveznost iz najema pri najemniku.

Neopredmeteno sredstvo se za¢ne amortizirati prvi dan naslednjega meseca, ko je neopredmeteno
sredstvo s konéno dobo koristnosti na razpolago za uporabo. Amortizacija se obracunava po metodi
enakomernega &asovnega amortiziranja in se v obraCunskem obdobju pripozna kot strosek.
Amortizacijske stopnje zna$ajo od 1,4 % do 33,33 % in se v primerjavi s preteklim letom niso
spremenile.
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Prevrednotovanje neopredmetenih sredstev
Prevrednotovanje je sprememba knjigovodske vrednosti zaradi oslabitve. Knjigovodsko vrednost je
treba zmanj3ati, ¢e presega njihovo nadomestljivo vrednost.

b) Opredmetena osnovna sredstva

Razvricanje opredmetenih osnovnih sredstev

Opredmeteno osnovno sredstvo je sredstvo, ki ga ima organizacija v lasti ali finanénem najemu ali ga
na drug nacin obvladuje ter ga uporablja pri ustvarjanju proizvodov ali opravljanju storitev oziroma
dajanju v najem ali za pisarniske namene in ga bo po pri¢akovanjih uporabljala v te namene v ve¢ kot
enem obracunskem obdobiju.

Pripoznavanje in odpravljanje pripoznanj opredmetenih osnovnih sredstev

Opredmeteno osnovno sredstvo se pripozna, ée je verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi,
povezane z njim, in Ce je mogoCe njegovo nabavno vrednost zanesljivo izmeriti. Pripoznanije se odpravi
ob odtujitvi ali ¢e od njegove uporabe ni ve¢ pricakovati prihodnjih gospodarskih koristi.

Zacetno merjenje in amortiziranje opredmetenih osnovnih sredstev

Opredmeteno osnovno sredstvo se ob zafetnem pripoznanju ovrednoti po nabavni vrednosti.
Sestavljajo jo njegova nakupna cena, uvozne in nevraéljive nakupne dajatve ter stroski, ki jih je mogoce
pripisati neposredno njegovi usposobitvi za nameravano uporabo, zlasti strogki dovoza in namestitve
ter ocena stroSkov razgradnje, odstranitve in obnovitve. Nabavno vrednost lahko sestavljajo stroski,
nastali z najemi sredstev, ki se uporabljajo za gradnjo, dograjevanje, zamenjavo delov ali obnove
opredmetenih osnovnih sredstev, na primer amortizacijo sredstev, ki predstavlja pravico do uporabe.
Opredmetena osnovna sredstva se po pripoznanju merijo po modelu nabavne vrednosti. Izkazana so
po knjigovodski vrednosti, ki predstavlja nabavno vrednost, zmanjéano za amortizacijski popravek
vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslabitve.

Stroski, ki nastajajo po zacetni pripoznavi sredstva, povecujejo njegovo nabavno vrednost, ce se
prihodnje koristi pri njem povecujejo v primerjavi s prvotno ocenjenimi.

Popravila ali vzdrZevanje so namenjena obnavljanju ali ohranjanju prihodnjih gospodarskih koristi, ki
se pricakujejo na podlagi prvotno ocenjene stopnje uéinkovitosti sredstev. Pripoznajo se kot poslovni
odhodki.

Najemnik na datum zacetka najema pripozna opredmeteno osnovno sredstvo, ki predstavlja pravico
do uporabe, in obveznost iz najema. Opredmeteno osnovno sredstvo na podlagi najema je sestavni del
opredmetenih osnovnih sredstev najemojemalca. Najemnik na datum zadetka najema izmeri
obveznost iz najema po sedanji vrednosti najemnin, ki na ta dan niso $e placane. Pri izradunu sedanje
vrednosti najemnin je diskontna mera z najemom povezana obrestna mera, v nasprotnem primeru pa
predpostavljena obrestna mera, ki jo mora za izposojanje placati najemnik. Druzba e ob sklenitvi
pogodbe oceni, ali gre za najemno pogodbo. Pogodba je najemna, ¢e se z njo prenada pravica do
obvladovanja uporabe identificiranega sredstva za dolo¢eno obdobje v zameno za nadomestilo,
pravico pridobiti vse pomembne gospodarske koristi od uporabe ter ima najemnik pravico usmerjati
uporabo sredstva. Pri tem organizacija obratuna vsako najemno sestavino v pogodbi kot najem loéeno
od nenajemnih sestavin pogodbe, razen ¢e iz praktiénih razlogov obra¢una vse sestavine pogodbe kot



eno samo najemno komponento. Opredmeteno osnovno sredstvo, vzeto v najem, se izkazuje loeno
od drugih istovrstnih opredmetenih osnovnih sredstev.

Izjeme veljajo le za kratkoro¢ne najeme in najeme majhnih vrednosti, ko ni potrebno pripoznati pravice
do uporabe osnovnega sredstva. Kratkoro¢ni najem je najem, katerega obdobje trajanja najema je
najve¢ eno leto. Najem manj$e vrednosti je najem z vrednostjo do 5.000 EUR, pri ¢emer se upo3teva
vrednost novega sredstva, ki je predmet najema.

Opredmeteno osnovno sredstvo se zaéne amortizirati prvi dan naslednjega meseca, potem ko je
razpoloZljivo za uporabo. Amortizacija se obracunava po metodi enakomernega £asovnega
amortiziranja ob upostevanju dobe koristnosti sredstev in se v obracunskem obdobju pripozna kot
strosek.

Amortizacijske stopnje znasajo med 1,4 % in 50,0 %. Opredmetena osnovna sredstva nimajo ocenjene
preostale vrednosti.

30.06.2019 -v %

31.12.2018-v %

Gradbeni objekti, deli zgradb od 1,4do 10,0 od 1,4 do 10,0
Proizvodna oprema od 10,0 do 20,0 od 10,0 do 20,0
Racunalniska oprema 25,0 25,0
Preostala oprema od 5,0 do 50,0 od 10,0 do 25,0

Visina vezana na
vsakokratno

Poslovni najemi veljavno pogodbo -

Prevrednotovanje opredmetenih osnovnih sredstev

Prevrednotovanje je sprememba knjigovodske vrednosti zaradi oslabitve. Opredmeteno oshovno
sredstvo se prevrednoti zaradi oslabitve, ¢e njegova knjigovodska vrednost presega nadomestljivo
vrednost, kar druZba preverja najmanj enkrat letno. Izguba zaradi oslabitve opredmetenega osnovnega
sredstva, ki se meri po modelu nabavne vrednosti, se pripozna v izkazu poslovnega izida.

¢) NaloZbene nepremicnine

Razvrséanje naloZbenih nepremicnin

NaloZbena nepremiénina je nepremicnina, posedovana, da bi prinasala najemnino in/ali povelevala
vrednost dolgoroéne naloZbe. NaloZbene nepremicnine so zemljis¢a, posedovana za povelevanje
vrednosti v bliZnji prihodnosti ali za katera organizacija ni dolocila prihodnje uporabe, ter zgradbe v
lasti, ki so posedovane za oddajo v najem.

Pripoznavanje in odpravljanje pripoznanj naloZbenih nepremicnin

Nalozbena nepremi¢nina se pripozna, Ce je verjetno, da bodo pritekale prihodnje gospodarske koristi,
povezane z njo, in ¢e je mogoce njeno nabavno vrednost zanesljivo izmeriti. Pripoznanje se odpravi ob
odtujitvi ali ¢e se za stalno umakne iz uporabe in iz odtujitve ni mogocde pri¢akovati nikakr3nih
prihodnjih gospodarskih koristi.

Zacetno racunovodsko merjenje in amortiziranje naloZbenih nepremiénin
Nalozbena nepremicnina se ob zadetnem pripoznanju ovrednoti po nabavni vrednosti. Sestavljajo jo
njena nakupna cena in stroski, ki jih je mogoce pripisati neposredno nakupu. Taksni stroski vklju€ujejo
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zasluzke za pravne storitve, davke od prenosa nepremiénine, strogke izposojanja in druge strogke
posla. Stro3ki izposojanja se vitevajo v nabavno vrednost do njene usposobitve za uporabo, &e ta
nastaja dlje kot eno leto.

Nabavno vrednost lahko sestavljajo tudi stro3ki v zvezi z najemi sredstev, ki predstavljajo pravico do
uporabe. Najemnik na datum zacetka najema pripozna deleZ v naloZbeni nepremiénini, ki predstavlja
pravico do uporabe in obveznost iz najema, za kar se smiselno uporablja SRS 1.27.

NaloZbene nepremicnine se po pripoznanju merijo po modelu nabavne vrednosti. Izkazane so po
knjigovodski vrednosti, ki predstavija nabavno vrednost, zmanjano za amortizacijski popravek
vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslabitve.

Stroski, ki nastajajo po zacetni pripoznavi sredstva, povelujejo njegovo nabavno vrednost, e se
prihodnje koristi pri njem povecujejo v primerjavi s prvotno ocenjenimi.

Popravila ali vzdrievanje so namenjena obnavljanju ali ohranjanju prihodnjih gospodarskih koristi, ki
se pricakujejo na podlagi prvotno ocenjene stopnje ucinkovitosti sredstev. Pripoznajo se kot poslovni
odhodki.

NaloZbena nepremicnina se zaéne amortizirati prvi dan naslednjega meseca, potem ko je razpoloZljiva
za uporabo. ZemljisCa se ne amortizirajo. Amortizacija zgradb se obradunava po metodi enakomernega
¢asovnega amortiziranja ob upostevanju dobe koristnosti in se v obradunskem obdobju pripozna kot
stroSek. Amortizacijske stopnje znasajo med 1,4 % in 8,0 %.

NaloZbene nepremiénine nimajo ocenjene preostale vrednosti.

Prevrednotovanje naloZbenih nepremicnin

Prevrednotovanje je sprememba knjigovodske vrednosti zaradi oslabitve. NaloZbena nepremi¢nina se
prevrednoti zaradi oslabitve, ¢e njena knjigovodska vrednost presega nadomestljivo vrednost, kar
druzba preverja najmanj enkrat letno. Izguba zaradi oslabitve naloZbene nepremiénine, ki se meri po
modelu nabavne vrednosti, se pripozna v izkazu poslovnega izida.

Za potrebe razkrivanja se ugotavlja postena vrednost naloZbenih nepremicnin.

d) Financne nalozbe

Razvricanje financnih nalozb

Financne naloZbe so financna sredstva, ki jih ima organizacija naloZbenica, da bi z donosi, ki izhajajo iz
njih, povelevala svoje finan¢ne prihodke. Finanéne naloZbe v kapital drugih organizacij so nalozbe v
kapitalske instrumente. Financne nalozbe v posojila so naloZbe v dolgove drugih organizacij ali drugih
izdajateljev. Finan¢ne nalozbe so tudi nalozbe v izpeljane finanéne instrumente.

Sava Turizem d.d. ima finan¢ne naloZbe v kapital in finan¢ne naloZbe v posojila razélenjene na tiste, ki
se nanadajo na odvisne organizacije v skupini, na tiste, ki se nanasajo na pridruzene druzbe, ter na
druge, ki pa so razvri¢ene kot za prodajo razpoloZljiva finanéna sredstva.

Pripoznavanje in odpravijanje pripoznanj finanénih naloZb

Financne naloZbe so financna sredstva, ki se v bilanci stanja izkazujejo kot dolgoro¢ne in kratkoroéne
financne naloZbe. Dolgoroéne finanéne naloZbe v kapital so tiste, ki jih namerava organizacija
naloZbenica imeti v posesti, daljSem od leta dni, in ne v posesti za trgovanje. Dolgoro¢ne finanéne
naloZbe v posojila so tiste, ki v placilu zapadejo v ve¢ kot enem letu po dnevu bilance stanja.

Financna naloZba se pripozna, Ce je verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi z njo in ¢e je
mogoce njeno nabavno vrednost zanesljivo izmeriti.



Pri obradunavanju obifajnega nakupa ali prodaje finanénega sredstva se le-to pripozna oziroma
odpravi z upostevanjem datuma trgovanja.
Pripoznanje finan¢ne naloZbe se odpravi, ¢e se ne obvladujejo ve¢ nanjo vezane pogodbene pravice.

Zacetno racunovodsko merjenje financnih naloZb

Finan&no nalo?bo mora organizacija ob zaetnem pripoznanju izmeriti po posteni vrednosti. Ce gre za
finanéno sredstvo, ki ni razvriéeno med finan¢na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek
poslovnega izida, je treba zacetni vrednosti pristeti Se stroske posla, ki izhajajo neposredno iz nakupa.
Finan€na nalozba v kapital, lastniski vrednostni papirji drugih podjetij ali dolzni3ki vrednostni papirji
drugih podjetij ter dana posojila se ob zaetnem pripoznanju ovrednotijo po nabavni vrednosti, ki je
enaka pla¢anemu znesku denarja ali njegovih ustreznikov.

Prevrednotovanje financ¢nih nalozb

Prevrednotenje finan¢nih naloZb je sprememba njihove knjigovodske vrednosti, kamor se ne Stejejo
pogodbeni pripis obresti in druge spremembe glavnice naloZbe. Pojavi se predvsem kot
prevrednotenje na njihovo posteno vrednost, prevrednotenje zaradi njihove oslabitve ali
prevrednotenje zaradi odprave njihove oslabitve.

Po zaletnem pripoznanju je finanéna sredstva treba izmeriti po posteni vrednosti brez odstetja
stroskov posla, ki se utegnejo pojaviti ob prodaji. Financne naloZbe v posojila se izmerijo po odplaéni
vrednosti po metodi efektivnih obresti. Finan¢ne nalozbe v kapitalske instrumente, katerih cena je
objavljena na delujoéem trgu, se izmerijo z uporabo le-te na dan bilance stanja. Finan¢ne naloZbe v
kapitalske instrumente, za katere ni objavljena cena na delujo¢em trgu in katerih poStene vrednosti ni
mogoce zanesljivo ugotoviti, se izmerijo po nabavni vrednosti, njihova posStena vrednost pa se
ugotavija s preverjanjem znakov morebitnih oslabitev. Finanéne naloZbe v odvisne organizacije se
merijo in obradunavajo po nabavni vrednosti.

Zadnje prevrednotenje za prodajo razpoloZljivih finan¢nih nalozb, ki niso uvrS¢ene na delujodi trg
vrednostnih papirjev, ter finan¢nih nalozb v kapital odvisnih organizacij je bilo izvedeno 31. 12. 2019,
zadnje prevrednotenje kotirajo¢ih finanénih naloZb, razpoloZljivih za prodajo, pa ravno tako 31. 12.
2018.

Finan¢na naloZba je oslabljena, kar povzrodi izgube samo, ¢e obstajajo objektivni dokazi o oslabitvi
zaradi dogodka po zaletnem pripoznavanju. Preizkus oslabitve finan¢ne nalozbe se opravi posamiéno
za vsako nalozbo ali skupino nalozb.

Dokazani dobicek ali dokazana izguba pri finanénem sredstvu, razpoloZljivem za prodajo, se pripozna
neposredno v kapitalu kot povedanje ali zmanjsanje rezerv, nastalih zaradi vrednotenja po posteni
vrednosti. Izguba kot posledica prevrednotenja zaradi oslabitev, ki niso mogle biti poravnane z
rezervami, se pripozna kot izguba v poslovnem izidu. Le-ta se ne more razveljaviti.

Ce je bilo zmanj$anje postene vrednosti finanéne nalozbe, ki je razpoloZljiva za prodajo, pripoznano
neposredno kot negativni preseiek iz prevrednotenja in obstajajo nepristranski dokazi, da je to
sredstvo dolgoroéno oslabljeno, se oslabitev pripozna v izkazu poslovnega izida kot finan¢ni odhodek.
Obresti, izraunane po metodi efektivnih obresti, se pripoznajo v poslovnem izidu. Dividende za
kapitalski instrument se pripoznajo v poslovnem izidu, ko organizacija pridobi pravico do pladila.

95



96

e) Zaloge

Razvrséanje zalog

Zaloge so praviloma sredstva v opredmeteni obliki, ki bodo porabljena pri ustvarjanju proizvodov ali
opravljanju storitev oziroma pri proizvajanju za prodajo ali prodana v okviru rednega poslovanja.
Zaloga materiala zajema kolicine v skladi$¢u, dodelavi in predelavi, pa tudi na poti od dobavitelja, ¢e
jih je kupec Ze prevzel oziroma prevzel tveganja in koristi v zvezi z njimi.

Dani predujmi, ki se v bilanci stanja izkazujejo v povezavi z zalogami, se knjigovodsko izkazujejo kot
terjatve.

Kolicine v zalogi je treba lo¢evati od poskodovanih ali neuporabnih stvari v zalogi.

DruZba Sava Turizem d.d. ima v preteini meri na zalogi material, ki je potreben za izvajanje poslovne
dejavnosti storitev.

Pripoznavanje in odpravijanje pripoznanj zalog

Stvar v zalogi se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja pripozna, ée je verjetno, da bodo pritekale
gospodarske koristi, povezane z njo, in je mogo&e njeno nabavno oziroma strokovno vrednost
zanesljivo izmeriti. Pripozna se, ko se ob upostevanju prevzema na podlagi ustreznih knjigovodskih
listin za¢ne obvladovati.

Pripoznanje stvari v zalogi se odpravi, ko je porabljena, prodana ali kako drugace preneha obstajati,
kar potrjujejo ustrezne listine.

Organizacija mora posebej voditi evidence zalog, ki so bile predmet lastne uporabe.

Zacetno racunovodsko merjenje zalog

Koli¢inska enota zaloge materiala in trgovskega blaga se ob zaletnem pripoznanju ovrednoti po
nabavni ceni, ki jo sestavljajo nakupna cena, uvozne in druge nevraéljive nakupne dajatve ter
neposredni stroski nabave, med njimi tudi davek na dodano vrednost, ki se ne povrne. Nakupna cena
se zmanj3a za dobljene popuste.

Ce se cene na novo nabavljenih koli¢inskih enot v obragunskem obdobju razlikujejo, se v organizaciji
pri porabi uporablja metoda tehtanih povpreénih cen.

Prevrednotovanje zalog

Prevrednotenje zalog je sprememba njihove knjigovodske vrednosti. Opravi se lahko na koncu leta ali
med njim. Zaloge se vrednotijo po izvirni vrednosti ali po Cisti iztrljivi vrednosti, in sicer po manjsi
izmed njiju.

Vrednosti normalnih zalog materiala, ki naj bi jih porabili pri opravljanju storitev, ni treba zmanjsati
pod raven izvirne vrednosti, ¢e je mogode pri¢akovati, da bo prodajna vrednost storitev, v katere bodo
vstopile, enaka ali izvirni vrednosti ali vecja od nje. Zmanjianje vrednosti zalog obremenjuje poslovne
odhodke.

Interni kriteriji v zvezi z zalogami

Popisi zalog se v organizaciji izvajajo mesecno, vsi presezki ali primanjkljaji se evidentirajo v okviru
porabe. Za primanjkljaje trgovskega blaga organizacija bremeni odgovorne osebe.

Zaloge materiala se zaradi oslabitve prevrednotujejo, ¢e njihova knjigovodska vrednost presega Cisto
iztrZljivo vrednost oziroma Ce so brez gibanja 180 dni. V tem primeru se izvede 100-odstotni popravek
vrednosti.



Zaloge trgovskega blaga se zaradi oslabitve prevrednotujejo, ¢e njihova knjigovodska vrednost presega
&isto iztrzljivo vrednost oziroma &e so brez gibanja 1 leto dni. V tem primeru se izvede 100-odstotni
popravek vrednosti.
Za oblikovanje popravka vrednosti zalog, ki so brez gibanja, raCunovodska sluzba sama oblikuje
popravek vrednosti.

f) Terjatve

Razvrscanje terjatev

Terjatve so na premoienjskopravnih in drugih razmerjih zasnovane pravice zahtevati od doloc¢ene
osebe placilo dolga ali v primeru danih predpladil stvari oziroma opravljenja storitve. Kot poslovne
terjatve se $tejejo tudi tiste, ki so povezane s finan¢nimi prihodki, ki izhajajo iz financnih naloZb. Dani
predujmi se v bilanci stanja izkazujejo znotraj gospodarske kategorije, na katero se nana3ajo.
Terjatve so razélenjene na tiste, ki se nanasajo na organizacije v skupini, na pridruZene organizacije in
na druge.

Pripoznavanje in odpravljanje pripoznanj terjatev

Terjatev se pripozna kot sredstvo, ¢e je verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi, povezane z
njo, ¢e je mogoce njeno izvirno vrednost zanesljivo izmeriti in ko se zaénejo obvladovati nanjo vezane
pogodbene pravice. Terjatev se odpravi, ¢e se pogodbene pravice do koristi izrabijo, ugasnejo ali e se
odstopijo.

Zacetno racunovodsko merjenje terjatev

Terjatve vseh vrst se ob zacetnem pripoznanju izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob
predpostavki, da bodo poplaéane. Prvotne terjatve se lahko pozneje povecajo ali pa ne glede na prejeto
placilo ali drugaéno poravnavo tudi zmanj$ajo za vsak znesek, utemeljen s pogodbo.

Obresti od terjatev so finan¢ni prihodki.

Prevrednotovanje terjatev

Prevrednotenje terjatev je sprememba njihove knjigovodske vrednosti. Pojavi se predvsem kot
prevrednotenje terjatev zaradi njihove oslabitve oziroma odprave oslabitve, to je zmanjSanja oziroma
morda kasneje povecéanja na udenarljivo vrednost.

Terjatve se merijo po odplaéni vrednosti. Ce obstojijo nepristranski dokazi, da je prislo do izgube, le-ta
bremeni poslovne odhodke v zvezi s terjatvami. Popravki terjatev iz obresti in dividend bremenijo
prevrednotovalne finanéne odhodke.

Terjatve, za katere se po za¢etnem pripoznanju domneva, da ne bodo poravnane oziroma ne bodo
poravnane v celotnem znesku, se razkrijejo kot dvomljive, ¢e se zaradi njih zacne sodni postopek, pa
kot sporne terjatve.

Interni kriteriji v zvezi s terjatvami

Popravki vrednosti terjatev se v druzbi oblikujejo na naslednji nacin:

- 100-odstotni popravek za vse toZene terjatve in terjatve, prijavljene v ste¢ajnem postopku in v
postopku prisilne poravnave,

- 100-odstotni popravek za terjatve, ki so po najboljsi strokovni presoji poslovodstva utemeljeno
dvomljive in je utemeljeno dvomljiv tudi izid morebitne tozbe zaradi insolventnosti kupca,
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- 100-odstotni popravek za terjatve, ki so na preseéni datum meseénega porocanja zapadle nad 120
dni.

g) Denarna sredstva

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki obsegajo denar v blagajni, denar na poti in denar na
transakcijskih raCunih. Denar na poti je denar, ki se prenasa iz blagajne na ustrezen ra¢un pri banki in
se istega dne 3e ne vpie kot dobroimetje pri njej. Depoziti na odpoklic so zajeti v okviru kratkoro&nih
finan¢nih nalozb.

h) Kapital

Celotni kapital organizacije je njegova obveznost do lastnikov, ki zapade v platilo, &e organizacija
preneha delovati. Pri tem se velikost kapitala popravi glede na tedaj dosegljivo ceno Cistega
premozenja. Kapital je opredeljen z zneski, ki so jih vlozili lastniki, in tistimi, ki so se pojavili pri
poslovanju in pripadajo lastnikom. ZmanjSujejo ga izguba pri poslovanju, odkupljene lastne delnice ter
dvigi.

Celotni kapital sestavljajo vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka, revalorizacijske
rezerve, rezerve, nastale zaradi vrednotenja po posteni vrednosti, preneseni ¢isti dobicek ali &ista
izguba iz prejsnjih let ter prehodno $e nerazdeljeni Cisti dobiéek ali $e neporavnana Eista izguba
poslovnega obdobja.

i) Rezervacije

Razvriéanje rezervacij

Rezervacije se oblikujejo za sedanje obveze, ki izhajajo iz obvezujotih preteklih dogodkov in se bodo
po predvidevanjih poravnale v obdobju, ki ni z gotovostjo dolo&eno, ter katerih zneske za njihovo
poravnavo je mogoce zanesljivo oceniti. Obravnavajo se kot dolgovi v $irfem pomenu.

Namen rezervacij je v obliki vnaprej vracunanih stroskov zbrati zneske, ki bodo v prihodnosti omogo¢ili
pokritje takrat nastalih stroSkov. Med tak3ne rezervacije spadajo rezervacije za reorganizacijo, za
pricakovane izgube iz kocljivih pogodb ter za jubilejne nagrade in za odpravnine ob upokojitvi.
Pogojne obveznosti se ne obravnavajo kot rezervacije.

Pripoznavanje in odpravijanje pripoznanj rezervacij

Rezervacije se pripoznavajo, Ce zaradi preteklega dogodka obstaja pravna ali posredna sedanja obveza,
Ce je bolj mogoce kot ne, da bo pri poravnavi obveze potreben odtok dejavnikov, ki omogoc{ajo
pritekanje gospodarskih koristi, in ¢e je mogoce znesek obveze zanesljivo izmeriti.

Pripoznanje rezervacij se odpravi, kadar so Ze izrabljene nastale mo?nosti, zaradi katerih so bile
rezervacije oblikovane, ali pa ni vec potrebe po njih.

Rezervacije se lahko uporabljajo samo za istovrstne postavke, za katere so bile prvotno pripoznane, v
utemeljenih primerih pa tudi za enakovrstne postavke.

DruZba Sava Turizem d.d. je v skladu z zakonskimi predpisi, kolektivno pogodbo in internim pravilnikom
zavezana k placilu jubilejnih nagrad zaposlenim ter odpravnin ob njihovi upokojitvi, za kar so
oblikovane dolgorotne rezervacije v visini ocenjenih prihodnjih izpladil za odpravnine in jubilejne
nagrade, diskontirane na dan bilance stanja. Prera¢un je bil opravljen na dan 31. 12. 2019, pri tem pa



je bila upostevana 2,5 % letna rast povprec¢nih pla¢ v Republiki Sloveniji ter 1,8 % letna diskontna
obrestna mera. Druge pokojninske obveznosti ne obstajajo.

Zacetno racunovodsko merjenje rezervacij

Rezervacija je enaka vrednosti izdatkov, ki so po pri¢akovanju potrebni za poravnavo obveze. Ce je
ucinek ¢asovne vrednosti denarja pomemben, morajo biti pri¢akovani izdatki ustrezno diskontirani na
sedanjo vrednost.

Knjigovodska vrednost rezervacij je enaka njihovi izvirni vrednosti, zmanjsani za porabljene zneske,
dokler se ne pojavi potreba po njihovem povecanju ali zmanjsanju.

Prevrednotovanje in merjenje sprememb rezervacij

Rezervacije se ne prevrednotujejo. Na koncu obdobja se zaradi sprememb ocen rezervacije popravijo
tako, da je njihova vrednost enaka vrednosti izdatkov, ki so po predvidevanjih potrebni za poravnavo
obveze. Aktuarski dobi&ki in izgube se ne pripoznavajo v poslovnem izidu, ampak neposredno v kapitalu
v okviru rezerv, nastalih zaradi vrednotenja po posteni vrednosti.

j) Dolgovi

Razvrscanje dolgov

Dolgovi so pripoznane obveznosti v zvezi s financiranjem lastnih sredstev, ki jih je treba vrniti oziroma
poravnati, zlasti v denarju. Kot posebna vrsta dolgov se obravnavajo odloZene obveznosti za davek.
Dolgovi so lahko finanéni ali poslovni ter dolgoroéni ali kratkoro¢ni. Dolgovi se raz¢lenjujejo na tiste do
organizacij v skupini in na tiste do drugih. Dolgovi se razélenjujejo tudi na tiste, pri katerih se kot
financerji pojavljajo banke ter druge pravne in fizi€ne osebe.

Pripoznavanje in odpravijanje pripoznanj dolgov

Dolg se pripozna kot obveznost, ¢e je verjetno, da se bodo zaradi njegove poravnave zmanjsali
dejavniki, ki omogocajo gospodarske koristi, in Ce je znesek za njegovo poravnavo mogoce zanesljivo
izmeriti. Dolg se pripozna ob upostevanju datuma, dolo¢enega v pogodbi ali drugem pravnem aktu.
Pripoznanja dolgov se odpravijo, ¢e je obveznost izpolnjena, razveljavijena ali zastarana.

Zacetno racunovodsko merjenje dolgov

Dolgovi se ob zagetnem pripoznanju ovrednotijo z zneski iz ustreznih listin o njihovem nastanku.
Dolgovi se povecujejo za pripisane obresti ali zmanjSujejo za odplacane zneske in morebitne drugacne
poravnave, ¢e o tem obstaja sporazum z upnikom.

Dolgovi se praviloma merijo po odplaéni vrednosti po metodi efektivnih obresti, Ce pa med efektivno
in dejansko obrestno mero ni pomembne razlike, se lahko merijo po izvirni vrednosti, zmanjSani za
odplacila.

Sava Turizem d.d. pri merjenju dolgov upo$teva usmeritev, da se dogovorjena obrestna mera bistveno
ne razlikuje od efektivne obrestne mere, Ce razlika ni ve¢ja od ene odstotne tocke.

Prevrednotovanje dolgov
Prevrednotovanje nastane v primeru dolga, izrazenega v tuji valuti. Pri preradunu v domaco valuto
nastanejo tecajne razlike, ki se evidentirajo kot finanéni prihodki ali finan¢ni odhodki.
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k) Casovne razmejitve

Razvriéanje casovnih razmejitev

Casovne razmejitve so lahko aktivne in pasivne ter dolgoroCne in kratkoro€ne. Aktivne ¢asovne
razmejitve zajemajo odloZene odhodke ter nezarafunane prihodke. Pasivne ¢asovne razmejitve
zajemajo vnaprej vratunane odhodke in odloZene prihodke. Pogojne terjatve ali pogojne obveznosti
se ne obravnavajo kot ¢asovne razmejitve.

Pripoznavanje in odpravijanje pripoznanj ¢asovnih razmejitev

Casovne razmejitve se pripoznavajo, Ce je verjetno, da so bodo v prihodnosti zaradi nje
povecale/zniZale gospodarske koristi in ¢e je mogo&e njihovo vrednost zanesljivo izmeriti.

Pripoznanja se odpravijo, kadar so Ze izrabljene nastale moZnosti ali pa ni ve¢ potrebe po &asovnih
razmejitvah.

Casovne razmejitve se lahko uporabijo samo za postavke, za katere so bile prvotno pripoznane.

Zacetno racunovodsko merjenje ¢asovnih razmejitev

Realnost postavk aktivnih ¢asovnih razmejitev mora biti na dan bilance stanja utemeljena, postavke
pasivnih asovnih razmejitev pa ne smejo skrivati rezerv. Njihovo spravljanje v realne okvire popravi
dotedanje odhodke in prihodke, v zvezi s katerimi so se prvotno pojavile.

Prevrednotovanje ¢asovnih razmejitev
Casovne razmejitve se ne prevrednotujejo. Ob sestavijanju ratunovodskih izkazov se preverita realnost
in upravi¢enost njihovega oblikovanja.

1) Prihodki

Razvrséanje prihodkov

Prihodki so povecanja gospodarskih koristi v obraunskem obdobju v obliki povedanja sredstev ali
zmanj8anja dolgov. Preko poslovnega izida vplivajo na velikost kapitala.

Prihodki se razllenjujejo na poslovne prihodke, finanéne prihodke in druge prihodke. Poslovni prihodki
in finanéni prihodki se razélenjujejo na tiste, ki se nanasajo na odvisne organizacije v skupini, na
pridruZene organizacije ter druge. Poslovni prihodki in finanéni prihodki se $tejejo kot redni prihodki.
Poslovne prihodke sestavljajo prihodki od prodaje in drugi poslovni prihodki. Prihodki iz opravijenih
storitev se v izkazu poslovnega izida pripoznajo glede na stopnjo dokon&anosti posla. Prihodki od
najemnin iz nalozbenih nepremicnin se pripoznajo med prihodki enakomerno med trajanjem najema.
Prevrednotovalni poslovni prihodki nastanejo ob odtujitvi neopredmetenih sredstev, opredmetenih
osnovnih sredstev in nalozbenih nepremicnin kot pozitivna razlika med prodajno in knjigovodsko
vrednostjo.

Financni prihodki so prihodki iz investiranja. Sestavljajo jih obradunane obresti in delefi v dobitku
drugih ter prihodki od odsvojitve za prodajo razpoloZljivih finanénih sredstev.

Druge prihodke sestavljajo neobicajne postavke ter preostali prihodki in se pojavljajo v dejansko
nastalih zneskih.



Pripoznavanje prihodkov

Prihodki se izkazujejo, ¢e je znesek prihodkov mogoce zanesljivo oceniti, ¢e obstaja verjetnost
pritekanja gospodarskih koristi, ¢e je stroske, ki bodo nastali v zvezi s poslom, moino zanesljivo izmeriti
in ko se upraviceno pri¢akuje, da bodo vodili do prejemkov, €e ti niso uresnieni Ze ob nastanku.
Organizacija pripozna prihodek od prodaje, ko izpolni pogodbeno obvezo. Pogodbena obveza je
izvriitvena obveza, da kupcu dobavi ali opravi pogodbeno dogovorjeno (obljubljeno) blago ali storitve.
lzvr$itveno obvezo izpolni (ali izpolnjuje) s prenosom pogodbeno dogovorjenega blaga ali storitve
kupcu. Blago ali storitve je prenesena (ali izpolnjena), ko kupec pridobi obvladovanje nad blagom ali
storitvijo, pravico do odlo¢anja o uporabi in pravico do prakti¢no vseh preostalih koristi. Organizacija
prenese obvladovanje blaga ali storitve in s tem izpolni izvrSilno obvezo v dolo¢enem trenutku ali
postopoma.

Za vsako izvréilno obvezo, ki se izpolni postopoma, se prihodki pripoznajo postopoma, skladno z
napredkom organizacije v smeri popolne izpolnitve obveze. Kadar organizacija ne more razumno
izmeriti napredka v smeri popolne izpolnitve izvrsilne obveze, pri¢akuje pa povrnitev stroSkov, nastalih
pri izpolnjevanju te obveze, lahko prihodke pripozna samo do viSine nastalih strodkov.

Najmanj na koncu leta vsakega porocevalskega obdobja organizacija ponovno izmeri napredek v smeri
popolne izpolnitve obveze.

Zacetno racunovodsko merjenje prihodkov

Prihodki od opravljenih storitev, razen od opravljenih storitev, ki vodijo do finan¢nih prihodkov, se
merijo po prodajnih cenah glede na stopnjo njihove dokon¢anosti.

Prihodki od prodaje se tako pripoznajo v znesku, ki odraZa transakcijsko ceno, ki se razporedi na
samostojno izvritveno obvezo. Transakcijska cena je tako znesek nadomestila, do katerega bo
organizacija upravi¢ena v zameno za prenos blaga ali storitve do kupca, razen zneskov, ki se zbirajo v
imenu tretjih oseb. Nadomestilo lahko vkljucuje fiksne zneske, variabilne zneske (kot na primer znesek
popustov, rabatov, povradil dobropisov, zniZanja cen,...) ali oboje. Znesek variabilnega nadomestila, ki
se ne vkljuéi v transakcijsko ceno in je kupcu Ze zaraunan ali ga je kupec Ze pladal, se pripozna kot
obveznost povraéila. Variabilni znesek nadomestila se lahko razporedi na vse izvriitvene obveze ali le
na dolo¢ene. Na doloéene izvréitven obveze se variabilni znesek nadomestila razporedi, kadar se
njegovi pogoji nanasajo ja izpolnitev ali dolo¢en rezultat samo dolocenih in ne vseh izvrditvenih obvez.
Prihodki, ki se pojavljajo neenakomerno, se ne pripoznavajo vnaprej.

Prihodki od obresti se pripoznavajo v sorazmerju s prete¢enim obdobjem ter glede na neodplacni del
glavnice in veljavno obrestno mero.

Prihodki od dividend se pripoznajo v obdobju, ko je bil sprejet sklep skupscine delnitarjev o izplacilu
dividend.

m) Odhodki

Razvrscanje odhodkov

Odhodki so zmanj$anja gospodarskih koristi v obracunskem obdobju v obliki zmanjsanja sredstev ali
povecanja dolgov. Preko poslovnega izida vplivajo na velikost kapitala.

Odhodki se razvricajo na poslovne odhodke, finan¢ne odhodke in druge odhodke. Poslovni odhodki in
finanéni odhodki se Stejejo kot redni odhodki.

Poslovne odhodke sestavljajo stroski blaga, materiala in storitev, stro$ki dela, odpisi vrednosti ter drugi
poslovni odhodki. Prevrednotovalni poslovni odhodki se pojavljajo ob prevrednotenju opredmetenih,

101



102

neopredmetenih in obratnih sredstev ter nalobenih nepremi¢nin na niZjo vrednost ter tudi ob
odtujitvi neopredmetenih sredstev, opredmetenih osnovnih sredstev in naloZbenih nepremicénin kot
negativna razlika med prodajno in knjigovodsko vrednostjo.

Financni odhodki so odhodki iz financiranja in odhodki iz investiranja. Prve sestavljajo predvsem
obresti, drugi pa imajo predvsem naravo prevrednotovalnih finan¢nih odhodkov.

Druge odhodke sestavljajo neobicajne postavke ter preostali odhodki in se pojavljajo v dejansko
nastalih zneskih.

Pripoznavanje odhodkov

Odhodki se pripoznajo, ¢e je zmanjSanje gospodarskih koristi v obradunskem obdobju povezano z
zmanjSanjem sredstva ali povecanjem dolga in je to zmanj$anje mogoce zanesljivo izmeriti. Odhodki
se ob njihovem nastanku torej pripoznajo hkrati s pripoznavanjem zmanj$anja sredstev oziroma
povecanja dolgov.

Zacletno racunovodsko merjenje odhodkov

Odhodki od obresti se pripoznavajo v znesku, ki je obrac¢unan v istem obradunskem obdobju, razen ¢e
so zajeti med opredmetenimi osnovnimi sredstvi. Prevrednotovalni poslovni odhodki se pripoznavajo,
ko je opravljeno ustrezno prevrednotenje.

n) Davek od dobi¢ka in odlozeni davek

Davek od dobicka oziroma izgube poslovnega leta obsega odmerjeni in odloZeni davek. Davek od
dobicka se izkaZe v izkazu poslovnega izida, razen v tistem delu, v katerem se nana%a na postavke, ki
se izkazujejo neposredno v kapitalu, in se zato izkazuje med kapitalom.

Odmerjeni davek je davek, za katerega se pri¢akuje, da bo pla¢an od obdavéljivega dobic¢ka za poslovno
leto z uporabo davtnih stopenj, uveljavijenih ali v bistvu uveljavljenih na datum ‘poroéanja, in
morebitne prilagoditve davénih obveznosti v povezavi s preteklimi poslovnimi leti.

OdloZeni davek se izkazuje po metodi obveznosti po bilanci stanja, pri ¢emer se upostevajo zacasne
razlike med knjigovodsko vrednostjo sredstev in obveznostmi za potrebe finanénega porocanja in
zneskov za potrebe davénega porocanja. OdloZeni davek se izkaZe v viini, ki jo bo po priCakovanjih
treba placati ob odpravi za¢asnih razlik, na podlagi zakonov, uveljavljenih ali v bistvu uveljavljenih na
datum porocanja.

OdloZena terjatev za davek se pripozna v obsegu, za katerega obstaja verjetnost, da bo na razpolago
prihodnji obdav¢ljivi dobicek, v breme katerega bo v prihodnje mogoce uporabiti odloZeno terjatev.
OdloZene terjatve za davek se zmanjsajo za znesek, za katerega ni ve¢ verjetno, da bo mogoce uveljaviti
davéno olajsavo, povezano s sredstvom.

Druzba Sava Turizem d.d. ima pripoznane odloZene terjatve za davek iz naslova rezervacij za
odpravnine in jubilejne nagrade ter iz naslova prevrednotenja vrednostnih papirjev.

o) Cisti dobi¢ek/izguba na delnico
Delniski kapital je razdeljen na navadne imenske kosovne delnice, zato organizacija prikazuje osnovno

dobickonosnost delnice. Osnovna dobitkonosnost delnice se izracuna tako, da delimo dobicek s
tehtanim povprecnim Stevilom navadnih delnic v poslovnem obdobiju.



Prilagojeni &isti dobi¢ek/izguba na delnico je enak osnovnemu ¢istemu dobicku/izgubi na delnico, ker
organizacija nima prednostnih delnic ali zamenljivih obveznic. Do dneva porocanja ni priSlo do
spremembe Stevila izdanih delnic.

p) Sestavitev bilance stanja

Bilanca stanja je sestavljena po SRS 20, uporabljeno je osnovno razélenjevanje postavk v bilanci stanja
za zunanje poslovno porocanje.

q) Sestavitev izkaza poslovnega izida

Izkaz poslovnega izida je sestavljen po SRS 21, uporabljeno je osnovno razélenjevanje postavk v izkazu
poslovnega izida za zunanje poslovno porocanje — razlicica .

r) Sestavitev izkaza denarnih tokov

Izkaz denarnih tokov je sestavljen po SRS 22, uporabljeno je razélenjevanje postavk za zunanje
poslovno poro&anje — razli€ica Il. Pripravljen je z upostevanjem podatkov iz izkaza poslovnega izida za
obdobje januar — december 2019 (za preteklo obdobje januar — december 2018), podatkov iz bilance
stanja na dan 31. 12..2019 (za preteklo obdobje 31. 12. 2018) ter drugih potrebnih podatkov. V izkazu
denarnih tokov so izkljuéene pomembnejse vrednosti, ki niso povezane s prejemki in izdatki.

6.2.3 Upravljanje tveganj

6.2.3.1 STRATESKA TVEGANJA

Sem uvri¢amo predvsem trina tveganija, pa tudi tveganja sprememb cen vhodnih surovin, materialov
in energentov ter tveganja na podrocju kadrov. Pomembna so tudi zakonodajna in pravna tveganja
zaradi vplivov, ki jih imajo na nade poslovanje.

V okviru opredelitve trinih tveganj v druzbi Sava Turizem d.d. spremljamo kupca, njegove navade,
gospodarsko okolje in konkurenco. Goste poizkuSamo pridobiti predvsem z doZivetji na nasih
destinacijah. Temu prilagajamo marketinske ter prodajne strategije in taktike, ponudbe prilagajamo
obnasanju gostov in partnerjev ter glede na razmere na trgu in aktivnosti konkurence.

Tveganja pri konkurenénosti storitev zmanjSujemo z usmeritvijo na nove trge in kupce, z visoko
kakovostjo storitve ter inovativnimi pristopi na trgu.

Oceno utinka epidemije koronavirusa na poslovanje druzbe smo opisali v to¢ki 3.3. v poslovnem delu
porodila.
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6.2.3.2 FINANCNA IN DAVCNA TVEGANJA

Financna sluzba je vpeta v delovanje druZbe tako na operativni kot na strategki ravni.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje, da stranka, vkljuéena v pogodbo o finanénem instrumentu, ne bo
izpolnila obveznosti in bo druzbi povzrodila finanéno izgubo. Kreditno tveganje je neposredno
povezano s komercialnim tveganjem in pomeni nevarnost, da bodo terjatve do kupcev in drugih
poslovnih partnerjev poplacane s ¢asovnim zamikom ali pa sploh ne bodo popla¢ane.

Izpostavljenost tej vrsti tveganja se poveca v zaostrenih gospodarskih razmerah. Izpostavljenost temu
tveganju zmanjSujemo s sprotnim spremljanjem bonitete kupcev in dobaviteljev, poslovanjem na
podlagi predpladil, nadzorom slabih plaénikov, sprotno izterjavo, vlaganjem izvrsb, uporabo
inStrumentov zavarovanja, kompenzacijami ter izterjavo prek specializirane agencije za izterjavo dolga
tujih kupcev.

Pladilnosposobnostno tveganje

Pladilnosposobnostno tveganje je tveganje, da bo podjetje naletelo na te7ave pri zbiranju finan&nih
sredstev za izpolnitev finanénih obveznosti. V druZbi Sava Turizem sta vzpostavljeni enotna finan¢na
politika in centralizirana kreditna politika.

FinanCna zadolZenost druzbe z upostevanjem obveznosti iz poslovnega najema na dan 31. 12. 2019
znada 22,1 % bilancne vsote in je v primerjavi s povpredjem panoge nizka. Druzba razpolaga s sredstvi,
kiza 4,5 krat presegajo posojila. Vse navedeno zagotavlja primerno osnovo za zavarovanje dolgoroénih
posojil in njihovo normalno odplacevanje.

Druzba najema dolgorocna posoijila pri poslovnih bankah, katerega ko¢na zapadlost je konec leta 2029.
Stopnja dolgorocnosti financiranja znasa 90,0 %, stopnja pokritosti dolgoro&nih nalozb z dolgoroénimi
viri pa je 101,2-odstotna, kar pomeni, da so dolgoro&ne nalozbe druibe v celoti financirane z
dolgoroCnimi viri. Viri ustrezne ronosti omogodajo uresniditev zaértanih ciljev druzbe.

Obrestno tveganje

Obrestno tveganje je tveganje, da bo vrednost finanénega instrumenta nihala zaradi spremembe trznih
obrestnih mer. Obrestna mera kreditov najetih pri bankah je variabilna (estmese&ni EURIBOR + 2,5-
odstotna marza in trimesecni EURIBOR + 2,15 % do trimeseé¢ni EURIBOR + 1,7 % letno). Obrestna mera
EURIBOR tudi v letu 2019 dosega negativne vrednosti, v nadaljevanju letu 2019 se ne pri¢akuje
bistvenih sprememb. Obrestno tveganje posredno zmanj$ujemo s stalnim izboljevanjem upravljanja
obratnih sredstev in posleditno z zmanjSevanjem potrebe po dodatnih virih oziroma z znizevanjem
zadolzenosti. Druzba na dan 31. 12. 2019 ni imela sklenjenih instrumentov za za$éito obrestnega
tveganja.



Valutno tveganje

Valutno tveganje je tveganje, da bo vrednost financnih instrumentov nihala zaradi spremembe tedajev
tujih valut. Druzba posluje pretezno v evrskem obmodju, zaradi ¢esar je izpostavljenost valutnemu
tveganju nizka.

Posli, izrazeni v tuji valuti, se preracunajo v funkcijsko valuto po referenénem tecaju ECB na dan posla.
Denarna sredstva in obveznosti, izraZeni v tuji valuti na dan bilance stanja, se prera¢unajo v funkcijsko
valuto po referen¢nem tedaju ECB, veljavhem na zadnji dan obracunskega obdobja. Tedajne razlike so
razlike med odpla¢no vrednostjo v funkcijski valuti na za¢etku obdobja, popravljeno za viSino efektivnih
obresti in placil med obdobjem, in odpla¢no vrednostjo v tuji valuti, prera¢unano po referenénem
tecaju ECB na koncu obdobja. Tecajne razlike se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

Nedenarna sredstva in obveznosti, ki so izmerjeni po izvirni vrednosti v tuji valuti, se pretvorijo v
funkcijsko valuto po referenénem tecaju ECB na dan posla. Nedenarne postavke in obveznosti, izrazene
v tuji valuti in izmerjene po posteni vrednosti, se pretvorijo v evre po referenénem tecaju ECB na dan,
ko je bila postena vrednost dolocena. Tecajne razlike se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

6.2.3.3 OPERATIVNA TVEGANJA

V okviru operativnih tveganj redno in sprotno napovedujemo prodajo v prihodnjem obdobju ter
meseéno spremljamo udinkovitost poslovanja in odstopanje od nacrta, kar nam omogoca ucinkovito
stroskovno prilagajanje. Redno opravljamo nadzor prihodkov, EBITDA, pribitkov gostinske dejavnosti
po posameznih enotah in na ravni dejavnosti in druzbe ter izvajamo Stevilne druge nadzore, ki
pripomorejo k prepreéevanju odtujitev sredstev in materiala.

V nasi dejavnosti je pomembno upravljanje ¢loveskih virov, zato temu podroéju posveamo posebno
pozornost.

Za vsa delovna mesta in tehnologije spremljamo tveganja za nastanek nezgod in zdravstvenih okvar.
Tveganja periodi¢no ocenjujemo in na podlagi rezultatov izvajamo ustrezne varnostne ukrepe. S tem
izboljSujemo varnost na delovnih mestih in zmanjSujemo negativne zdravstvene vplive na zaposlene.

Tveganja na podrocju informacijske tehnologije zmanjSujemo z nenehnim izboljSevanjem in
nadgradnjo programske in strojne opreme.

Na nabavnem podrocju s centralizirano nabavo zagotavljamo enotne in stroSkovno najugodnejSe cene
vhodnih materialov in storitev vsem destinacijam znotraj druzbe. S klju¢nimi dobavitelji se trudimo
vzpostavljati dolgoro¢ne partnerske odnose. Redno in sistemati¢no preverjamo tudi ponudbe in cene
na trgu. Cena, kakovost in placilni pogoji so klju¢ni pri izbiri dobaviteljev.

PremoZenjska in z njimi povezana tveganja prenasamo na zavarovalnice. Da bi jih zmanjsali, imamo
sklenjena zavarovanja za tveganja, ki bi lahko negativno vplivala na premoZenje in osebe v druzbi.

Operativna tveganja obvladujemo tudi prek odvetniskih druzb, saj se pomembni pravni dogovori,
pogodbe in poslovni dogodki pred podpisom pregledajo in uskladijo s strokovnjaki na pravhem
podrodju.
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6.2.3.4 NAKUUCNA TVEGANJA

Pred poZarnimi tveganiji se zavarujemo z obves¢anjem in usposabljanjem zaposlenih v primeru pozara
ter rednim nadzorom, vzdrZevanjem in preizkusanjem naprav za ga$enje, odkrivanje in javljanje
pozara. _

Tveganje sprememb lokalnega okolja, ki lahko vplivajo na poslovanje, zmanjSujemo s krepitvijo
sodelovanja z lokalnimi skupnostmi.

Dejavni smo na podrocju varovanja naravnega okolja in rabe energije, kjer skrbimo za stalne izbolj$ave
z namenom zmanjdanja rabe naravnih virov in energentov, zmanj$anja nastajanja odpadkov in
izboljSevanja sistema locenega zbiranja in oddajanja odpadkov ter izbolj$anja kakovosti bazenskih in
odpadnih voda.

6.2.4 Pojasnila posameznih postavk racunovodskih izkazov

Tabela 69: Preglednica gibanja neopredmetenih dolgoroénih sredstev za obdobje januar—-december 2019
- po Slovenskih racunovodskih standardih 2016

v 000 EUR
Naloiha v pridabljens Pradujmi za
Dolgo.ro (g . | pravice do industrijske| neopredmetena Dobro ima Drug!e doagraine
odloZeni stroSki LT . altivne ¢asovne
razvijanja lastnine in druge dolgoroéng prevzetega podjetja razmejitve

NABAVNAVREDNOST pravice sredstva
Stanje 01.01.2019 0 1.762 0 0 131 1.893
Povedanja, nakupi o 0 R 0 0 0 32
Povecanie - pripojiev [} 673 0 0 0 673
Zmenganja- sivarni vioZek 0 -2 0 0 0 2
Ops N -39 0 0 0 339
Stanje 31122019 R 2121 R - 131 _ 225
Stanje 01.01.2019 0 1,185 ¢ 0 08 1282
Povecan - prigojiev I 450 0 0 0w
Zmanjsanja- svarni viozek — 0 1 0 0 0 1
Odpisi 0 37 0 0 0 327
Armorizacia - 0 130 0 0 0 -130
Stanje 31.12.2019 0 -1.447 0 0 -108 -1.585
NEODPISANAVREDNOST B A o =]
Stanje 01.01.2019 - 0 & o 0 - 600
Stanje 31122019 0 679 0 0 23 703

Leta 2019 se je za 32 tisoC EUR povedala vrednosti neopredmetenih sredstev. Amortizacija je bila
obracunana v vidini 130 tiso¢ EUR. Nove nabave v letu 2019 prestavljajo nadgradnje obstoje¢ih
ra¢unalniskih programov.

Dne 03. 06. 2019 je bila izvedena dokapitalizacija druzbe Terme Banovci d.0.0. s stvarnim vlozkom iz
naslova neopredmetenih sredstev in opredmetenih osnovnih sredstev destinacije v Savi Turizem.

Dne 01. 04. 2020 je bil izveden vpis pripojitve druzbe Hoteli Bernardin d.d. k druzbi Sava Turizem d.d.
z bilanénim prese¢nim datumom 30. 6. 2019.

Neopredmetena sredstva niso zastavljena.



6.2.4.2 Opredmetena osnovna sredstva

Tabela 70: Preglednica gibanja opredmetenih osnovnih sredstev za obdobje januar—-december 2019
- po Slovenskih racunovodskih standardih 2016

v 000 EUR

Stanje 31.12.2018 17617 240.828 J : 305,246
Pravica do uporabe sredstva EXN 590 0 0 0 0 90t
Stanje 01.01.2019 17928 241.418 42.023 4.140 513 26 306,147
Nabava, poveéanp 0 1078 1.256 780 9216 0 12329
Paveéanp avansov 0 A7 0 -1 0 6129 8101
Zmanisang avansa o 0 - [ 0 0 [} 2.255 Y
Aidviranja 0 4054 80 B 4501 0 ]
Posiovni nagm 0 0 [ [ 0 -2
Povetans - prpofay 13521 98.271 15.085 3,079 3% 0 130281
Praposl v __9 0 8 12 I S 35
Zmaniianp i -731 -85 -86 -108 [ 0 -1.010
Zmanjanga- siarni viokek ) 1118 7.421 -1.204 -51 [} 0 -9.583
Odpis ) [} 100 -7 -3.616 0 0 -4517
Shbiv 0 -258 -152 -1 0 0 -412
Stanje 31122019 29600 7240 56.410 4332 se2 38 437414
: KRB T S - " . - AT SRy
Stanje 31.12.2018 0 -116.248 -34.1M3 -2.793 0 0 -153.814
Pravica do uporabe sredstva 0 0 0 0 0 0 0
Stanje 01.01.2019 0 -116.248 -34.1M3 -2.793 0 0 -153.814
Povedanjs - pripofev -262 ~49.925 13,004 2028 0 0 -65.309
Prenosi 0 o 0 a5 0 0 -46
ok US| (| 8 _n 2 L 174
Zmangania- siami viozak ] 3885 1,132 X 0 0 5051
Odps ] [] 23 748 3.503 0 0 4215
Skabiev ] 62 107 i 0 0 170
11 6.174 1.585 835 0 0 -8.605

273 168.357 47.382 200 0 _ 0 -218.104

17617 124,580 7.250 1348 613 % 151433

Pravica do_gporabﬁ_sr_edstva o 31 i 590 0 0 0 0 901
Stanje 01.01.2019 17.928 125470 7.250 1.346 613 % 1523
Stanje 31.12.2019 29321 168.882 9.029 2.239 5631 3901 219.010

Leta 2019 se je vrednost opredmetenih sredstev iz naslova novih nabav povecala za 12.329 tiso¢ EUR.
Amortizacija je bila obraunana v viSini 8.605 tiso¢ EUR. Povefanje osnovnih sredstev je posledica
investicij, najpomembnejse med njimi so bile izvedba 3. faze izgradnje bungalov hisic Prekmurska vas
Ajda in kompletne ureditve okolice Prekmurske vasi s pripadajoco infrastrukturo, prenovo 10
apartmajev v T3000 — Moravske Toplice, 1. faza obnove fasade Hotela Termal v Termah 3000, prenova
kavarne Park na Bledu, pricetek kompletne prenove Hotela Park na Bledu, prenova 6. nadstropja hotela
Radin Superior v Radencih, investicija v Salon zdravja v Radencih, postavitev pet novih mobilnih hisk v
kampu na Ptuju, klimatizacija dela sob v hotelu Primus na Ptuju, vzorénih sob v Grand Hotelu Bernardin
in Hotelu Histrion ter pripravijalna dela in pri¢etek prenove sob in bazen v Hotelu Histrion v Portorozu.

Dne 03. 06. 2019 je bila izvedena dokapitalizacija druzbe Terme Banovci d.o.o0. s stvarnim vlozkom iz
naslova opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih sredstev.

Dne 01. 04. 2020 je bil izveden vpis pripojitve druzbe Hoteli Bernardin d.d. k druzbi Sava Turizem d.d.
z bilanénim prese¢nim datumom 30. 6. 2019.

ZemljisCe ter zgradbe so zastavljeni v skupni vrednosti 55.639 tiso¢ EUR. Knjigovodska vrednost
zastavljenih nepremicnin na dan 31. 12. 2019 znasa 129.389 tiso EUR.
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Pojasnilo glede pravice do uporabe sredstva:

v 000 EUR

| Proizvajalne - | Druge naprave in
NABAVNAVREDNOST M
0 0 0

Stanje 31.12.2018 0 0

Pravica do uporabe sredstva 311 590 0 0 901
Pravica do uporabe sredstva 31 590 0 0 901
Nabava, povefana 0 77 0 0 77
Posovninagem - 0 0 o 2 2
Poveane -pripojey 0 0 0 v
Stanje 31.12.2019 31 667 0 96 1.074
Stanje 31.12.2018 0 0 0 0 0
Pravica do uporabe sredstva 0 0 0 0 0
Stanje 01.01.2019 0 0 0 0 0
Povecanje - pripojiev 1] - 0 0 16 -16
Amorizacia A -158 0 18 -187
Stanje 31.12.2019 -1 -158 0 -34 203
NEODPISANAVREDNOST el . 3 LI G TN
Stanje 31.12.2018 0 0 0 0 0
Pravica do uporabe sredstva 311 590 0 0 901
Stanje 01.01.2019 311 590 0 0 901
Stanje 31.12.2019 300 509 0 61 870

Pravica do uporabe sredstva predstavlja dolgoro¢ni najem poslovnih prostorov in parkirnih mest, kjer
je sedez druzbe Sava Turizem d.d. na Dunajski cesti 152 v Ljubljani, dolgoroéni najem zemlji$¢a od
obcine Moravske Toplice ter dolgoroéni najem vozil.

Druzba Sava Turizem d.d. ima s pripojitvijo kot najemojemalec resorta San Simon obveznost letnega
placila najemnine do najemodajalca v visini 1.082 tiso¢ EUR, ki pa je v celoti variabiina, zato ta najem
ni obraCunan kot pravica do uporabe sredstva, temve¢ se variabilno del najemnine v celoti pripozna
kot strodek obdobja, vse upostevaje dolotila novega standarda.

6.2.4.3 Nalozbene nepremiénine

Tabela 71: Preglednica gibanje in stanje nalozbenih nepremiénin za obdobje januar-december 2019
- po Slovenskih ra¢unovodskih standardih 2016
GIBANJE IN STANJE NALOZBENIH NEPREMICNIN ZA OBDOBJE JANUAR - DECEMBER 2019
v 000 EUR
-Zemljista -
nalozbene
nepremicnine

Zgradbe - nalodbene

nepremicnine

Stanje 01.01.2019 0 4.062 4.062
Nabava, povetanje 0 27 27
Povecanie - pripojitev 0 5.842 5.842
Odpisi B 0 -98 .98
Slabitve 0 0 0
Stanje 31.12.2019 0 9.832 9.832
POPRAVEK VREDNOSTI _ : AiNedy el

Stanje 01.01.2019 0 -2.535 -2.535
Povecanie - pripojitev 0 -1.973 1.973
Odpisi 0 96 9%
Amortizacia 0 -130 130
Stanje 31122019 0 4542 4.542
NEODPISANA VREDNOST TR '
Stanje 01.01.2019 0 1.526 1.526
Stanje 31.12.2019 _ 0 5291 5.291



Leta 2019 se je vrednost nalozbenih nepremi¢nin povecala za 27 tiso¢ EUR. Amortizacija je bila
obradunana v vi$ini 130 tiso¢ EUR. V letu 2019 je druzba ustvarila 139 tiso¢ EUR prihodkov in imela
skupne stroske v visini 153 tiso¢ EUR, povezane z naloZzbenimi nepremiéninami.

Dne 01. 04. 2020 je bil izveden vpis pripojitve druzbe Hoteli Bernardin d.d. k druzbi Sava Turizem d.d.
z bilanénim preseénim datumom 30. 6. 2019.

6.2.4.4 Dolgoroéne finan{ne naloibe

Tabela 72: Preglednica gibanja dolgoro¢nih finan¢nih naloZb za obdobje januar—-december 2019
v 000 EUR

___Dolgoroéne finanéne naloibe, razan posajil TR

: e | ‘Defniceindeledi | Delnicen deletiy | Druge delnicein | SkupajDFN, razen | -

KOSMATA VREDNOST

Stanje 01.01.2019 7.391 8 132 7.530 7.530
Nabava, povetanje 8 0 0 8 8
Dokapilalizacia s sivarnim viozkom 4575 0 0 4575 4575
me_(:aﬂ& pripojitev ' o 0 8 B N B 9 ) ) 7 17
Zmenjgane 1615 0 0 11615 11,615
Penosi s T B E— ] S
Prevrednofovanje 0 6 0 13 13 13
‘Stanje 31.12.2019 _ 374 0 154 528 58
POPRAVEKVREBNOSTI ~ " T~ — — 710 T S R W S s o SRR e SRR
Stanje 01,01.2019 ' 4 0 -5 5
Povecanie - pripojitev 0 B - -4 -8 -12 12
Prenosi - ) -8 B 0 0 0
Prevrednoiovanie 197 - 6 0 497 -197
Stanje 31.12.2019 .206 0 -8 -214 214
CisTAvREDNOST iR AT BT Zpal
Stanje 01.01.2019 ) 7.390 4 132 7.525 7.525
Stanje 31.12.2019 168 0 146 314 314

Spremembe dolgoroénih financnih nalozb in dolgoroénih posojil so posledica:

e delnice in deleZi druzb v skupini: dne 16. 05. 2019 je bila ustanovljena druzba Terme Banovci
d.o.0., v 100% lasti druzbe Sava Turizem d.d. V zacetku junija 2019 je bila izvedena
dokapitalizacija druzbe Terme Banovci d.o.0. s stvarnim vlozkom in 4. 6. 2019 izvedena
prodaja 100-odstotnega deleza te druzbe. Dne 18. 12. 2019 je bila izvedena prodaja druzbe
Terme Lendava d.o.o0. do tedaj v 100% lasti druzbe Sava Turizem d.d.

e druge delnice in deleZi: izvedeno je bilo prevrednotenje delnic Zavarovalnice Triglav na novo
posteno vrednost v visini 145 tiso¢ EUR.

e dne 01. 04. 2020 je bil izveden vpis pripojitve druzbe Hoteli Bernardin d.d. k druzbi Sava
Turizem d.d. z bilan¢nim prese¢nim datumom 30. 6. 2019.

5.2.4.5 Dolgoroine poslovna terjatve
Tabela 73: Preglednica gibanja dolgorocnih poslovnih terjatev

Stanje 1.1. S

Novo oblikavane terjatve e — -

Prenos na fekoto zapadiost . I T 2.
Odplacia vplev 0o 0
Konénostanje 2% 2%
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V letu 2019 ni bilo sprememb pri dolgoro¢nih poslovnih terjatvah.

6.2.4.6 Odloiene terjatve za davek

Tabela 74: Preglednica gibanja odloZenih terjatev za davek

v 000 EUR
Stanje1.d. o - - 101 99
Povetanje- pripojiiev - - - % 0
ZmanjSanje terjatev od prevrednotenja vrednostih papirjev na posteno vrednost- v drugem_v_seobsegajof:em donosu -2 - - -1
ZmanjSanje terjatev za rezervacije za odpravnine - preko Izkaza poslovnega izida 8 6
Dokonéna odprava terjatev - preko izkaza posiovnega izida B -16 -3
Konénostanje - : I- AR TR AR

OdloZene terjatve za davek po stanju 31. 12. 2019 se nanasajo na dolgoro¢ne rezervacije za odpravnine
in jubilejne nagrade na podlagi aktuarskega izraduna v vidini 192 tiso& EUR, opravljenega na dan 31. 12.
2019, ter na zmanjsanje terjatve za odloZeni davek od prevrednotenja vrednostnih papirjev v vigini 5
tiso¢ EUR.

Druzba nima oblikovanih terjatev za odloZeni davek iz naslova davénih izgub in popravka terjatev.

6.2.4.7 Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo

Med sredstva za prodajo so bile po stanju na dan 31. 12. 2018 razporejene delnice Gorenjske banke
d.d. Delnice so bile v zacetku leta 2019 prodane.

6.2.4.8 Zaloge

Tabela 75: Preglednica zalog

v 000 EUR
Neto vrednost Neto vrednost
31.12.2019 31.12.2018
Material - i S 625 516
Trgovsko blago 79 68
Skupaj 704 584

Popisi zalog se izvajajo mese¢no, vsi presezki in primanjkljaji se evidentirajo v okviru porabe. Za
primanjkljaje trgovskega blaga so bremenjene osebe, zaposlene na obratih. Odpisov zalog zaradi
spremembe kakovosti ali spremembe njihove vrednosti v letu 2019 ni bilo.

6.2.4.9 Kratkorocne finanéne nalozbe

Kratkorocne financne naloZbe predstavljajo kratkoroéni depozit pri Sberbank banki d.d. v vigini 4.000
tiso¢ EUR.



6.2.4.10 Kratkoroéne poslovne terjatve

Tabela 76: Preglednica kratkoro¢nih poslovnih terjatev po zapadlosti

| 31.12.2019 v 000 EUR

o o [ SKUPAl _Dospelo] Nedospelo

1V) Kratkoroéne poslovne terjatve 4.348 385 3.963
1. Kratkoroéne posiovne terjatve do druzb v skupini 13 1 12
2. Kratkoroéne poslovne ferjatve do kupcev 2.839 385 2. 454
3. Kratkoroéne poslovne terjatve do drugih 1.497 0 1.497

Terjatve do kupcev niso zavarovane, razen terjatev za najemnine, ki so zavarovane s prejetimi
varséinami in nekaj pomembnejsih terjatev, ki so zavarovane z depoziti, izvr$nicami in menicami.

Tabela 77: Preglednica kratkorocnih poslovnih terjatev kupcev po dnevih zapadlosti

v 000 EUR

o
Nezapadie - 2454 2454 2 034 2034
Zapadie 0 - 30 dni_ 3% 29 367 206 23 B 183
Zapadie 31 - 120 dni - 121 103 18 72 72 0
Zapadle ved kot 120 dni 430 430 0 8wt 0
SKUPAJ 3.400 562 2.839 2.593 376 2217

Poslovne terjatve do drugih so predvsem terjatve za DDV v visini 982 tiso¢ EUR, terjatve do
zavarovalnice v visini 249 tiso¢ EUR, terjatve za avanse v visini 100 tiso¢ EUR, terjatve iz nadomestil
plac v visini 143 tiso€ EUR ter druge manjse terjatve v visini 23 tiso€ EUR.

Tabela 78: Stanje popravka vrednosti terjatev do kupcev

v 000 EUR

| 3220190 31.12.2018)

Stanje 1.1. 376 480

Povedanie.- pripojitev - - 124 0

Povecanje popravka vrednost e 184 73

Zmanj$anje popravka vrednost -121 -178

Stanje na koncu obdobja 562 376

6.2.4.11 Denarna sredstva

Tabela 79: Preglednica denarnih sredstev

v 000 EUR

m

Denar v blagajnah - o ) S

Denar na pof o ] 43_ _1_49_

_Denarna sredstva na transakcuskm racunih 20.345 3.602

Skupaj denarna sredstva 20.429 3.787
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6.2.4.12 Kratkorocne aktivne ¢asovne razmejitve

Tabela 80: Preglednica kratkoro¢nih aktivnih ¢asovnih razmejitev

v 000 EUR

" sirzante] 32010

Kratkoroéno odlozeni siroski 225 231
Kratkorocno nezaracunani prihodki od storitve 565 406
Vrednoftnice - 1 0
DDV od prejeth predujmov B 123 93
Skupaj kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 914 730

6.2.4.13 Kapital
S pripojitvijo se je osnovni kapital druzbe Sava Turizem d.d. povecal za 16.805 tiso¢ EUR, z izdajo delnic
vizhodis¢nem Stevilu 16.805.081 delnic. Osnovni kapital na dan 31. 12. 2019 znasa 56.490.170,54 EUR

in je razdeljen na 56.489.980 delnic, ki so kosovne, navadne in prosto prenosljive.

Tabela 81: Kapitalske rezerve

v 000 EUR
- : : . 31.122000] 31122018
Druge kapitalske rezerve - 86816 52.326
Skupaj KAPITALSKE REZERVE ) 86.816 52.326

Kapitalske rezerve zna3ajo 86.816 tiso¢ EUR in so nastale na osnovi prenosa splosnega popravka
kapitala, ki je nastal ob revalorizaciji ter iz naslova zmanjsanja osnovnega kapitala nastalega ob
pripojitvi druzbe Hoteli Bernardin d.d. na bilanéni preseéni datum 30. 06. 2019.

Zakonske rezerve znasajo 964 tiso¢ EUR.

6.2.4.14 Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve

Tabela 82: Preglednica gibanja rezervacij in dolgoro&nih pasivnih &asovnih razmejitev

v 000 EUR

Rezevaciiezs | pogoratne

PR Druge rezervacije | pasivne éasovne

podobne 4
E razmgjitve
o obveznosti

Stanje 01.01.2019 1.404 _ 6.126 136 7.666
Povedanje - pripojitev 1.015 524 745 2.284
Novo oblikovane rezervacie 572 0 103 675
Odprava rezervacij ) - -448 414 18 ~ -940
Poraba rezervacij -98 0 _0 -98
Stanjedtf2209 " 2M5  62% 86 9581

Vrednost rezervacij in dolgorocnih ¢asovnih razmejitev na dan 31. 12. 2019 znasa 9.587 tiso¢ EUR.
Znesek vkljuCuje rezervacije za odpravnine ter jubilejne nagrade v vidini 2.445 tiso¢ EUR. Aktuarski
izraCun je bil izdelan ob upostevanju naslednjih predpostavk: odpravnine ob upokojitvi in jubilejne
nagrade so upostevane v skladu z dolodili v kolektivnih in individualnih pogodbah, predvidena je 2,2-
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odstotna letna rast pla¢ v podjetju ter zneskov odpravnin in jubilejnih nagrad, upostevana je fluktuacija
zaposlenih, izbrana diskontna obrestna mera pa znasa 1,8 % letno.

Stanje drugih dolgorocnih pasivnih €asovnih razmejitev predstavljajo odlozeni prihodki iz naslova
pridobljenih finanénih sredstev iz evropskih in drzavnih strukturnih skladov ter drugih druib za
sofinanciranje prenove Hotela Radin in Hotela Terapija v Radencih, za izgradnjo Grand Hotela Primus
na Ptuju, izgradnjo Hotela Livada Prestige, prenovo zdravstvenega objekta Thermalium v Moravcih,
prenovo Hotela Savica na Bledu, sofinanciranje investicij v razsiritev Hotela Salinera, nakup programa
za zdravstvo ter obnovo CO; kopeli v skupni visini 6.236 tiso¢ EUR.

Vnaprej vracunani stroski iz naslova sodnih postopkov na dan 31. 12. 2019 znas$ajo skupaj 762 tisoé
EUR in se v najveéjem znesku, ki znasa 655 tiso€ EUR nanasajo na sodni postopek v katerem je pripojena
druiba Hoteli Bernardin d.d. toZena stranka in v kateri tozec¢a stranka Pralnica Lucija - v stedaju
uveljavlja pogodbeno kazen odpovedi pogodbe brez ustreznega odpovednega roka. Pripojena druzba
Hoteli Bernardin d.d. je zoper sodbo OkroZnega sodis¢a v Kopru opr.st. I Pg 90/2018 vlozila pritoZbo.
Sodba sodis¢a prve stopnje do 31.12.2019 Se ni bila pravnomocna.

6.2.4.15 Dolgorocne obveznosti

Tabela 83: Preglednica gibanja dolgorocnih financnih obveznosti

Stanjetd.
Povecanje - pripojtev
Najem novih posojil v letu

Odplacila posojil v letu _ - - _
Prenos na kratkoro¢ni del konec obdobja o ~ -5.600 -3.749
Konéno stanje 50847 38.947

Druzba ima na dan 31. 12. 2019 za 48.506 tiso¢ EUR:

- dolgoroc¢nih kreditov do bank, ki so bili najeti za nakup in obnovo opredmetenih osnovnih sredstev z
obrestno mero 6M Euribor + 2,5 % letno in 3M Euribor + 2,15 % do 3M Euribor + 1,7 % letno,

- dolgoro¢nih kreditov do Slovenskega regionalno razvojnega sklada Republike Slovenije v visini 1.665
tiso¢ EUR z obrestno mero od Euribor + 0,35 % do Euribor + 0,5 % letno in 3M Euribor + 0,5 % letno,

- ter druge dolgoroéne finanéne obveznosti iz naslova obveznosti iz poslovnega najema v vidini 673
tiso€ EUR ter obveznosti iz financnega leasinga v visini 4 tiso¢ EUR. Obveznosti iz poslovnega najema
predstavljajo dolgoroéni najem poslovnih prostorov na naslovu Dunajska cesta 152, Ljubljana, ki je na
dan 01. 01. 2019 predstavljal znesek v visini 448 tiso¢ EUR, doigoro¢ni najem parkirnih prostorov na
naslovu Dunajska cesta 152, Ljubljana, ki je na dan 01. 07. 2019 predstavljal znesek v visini 67 tiso¢ EUR
in dolgorocni najem zemljis¢a pri Obc¢ini Moravske Toplice, ki je na dan 01. 01. 2019 predstavljal znesek
v vi§ini 303 tisoC EUR.

Vrednost kreditov skupaj z najemi z zapadlostjo od 1 do 2 leti znasa 10.842 tiso¢ EUR, od 2 do 5 let
22.258 tiso¢ EUR ter nad 5 let 17.746 tiso¢ EUR. Krediti so najeti pri poslovnih bankah in zgoraj
navedenem skladu in so zavarovani s hipotekami na nepremicninah druzbe oziroma z banénimi

porostvi.
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Med dolgoro¢nimi financnimi obveznostmi so zajeti dolgoroéni deli kreditov bank, skladov in
obveznosti iz naslova najema. Na dan 31. 12. 2019 dolgoroéne obveznosti iz poslovnega najema
znasajo v visini 673 tiso¢ EUR. Med kratkorocne finanéne obveznosti je prenesen kratkoroéni del
finanénih obveznosti do bank in skladov v vi$ini 5.469 tiso€ EUR.

6.2.4.16 Kratkoroéne obveznosti

Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti so obveznosti do bank v vidini 4.974 tiso¢ EUR, obveznosti do
Slovenskega regionalno razvojnega sklada Republike Slovenije v vi$ini 495 tiso€ EUR, druge kratkoroéne
financne obveznosti iz naslova obveznosti iz poslovnega najema v vidini 208 tiso¢ EUR ter obveznosti iz
finanénega najema v visini 2 tiso¢ EUR.

Na dan 01. 01. 2019 so kratkoro¢ne obveznosti iz naslova najema poslovnih prostorov predstavljale
znesek v vidini 141 tiso¢ EUR, iz naslova najem zemlji$¢a pri Ob&ini Moravske Toplice pa znesek v vidini
8 tisoC EUR ter na dan 01. 07. 2019 iz naslova najema parkirnih prostorov predstavljale znesek v vigini
11 tiso€ EUR.

Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do druzb v skupini na dan 31. 12. 2019 znasajo 106 tiso¢ EUR.

KratkoroCne poslovne obveznosti do dobaviteljev znasajo 8.684 tiso¢ EUR. Druzba za zavarovanje
poslovnih obveznosti nima izdanih instrumentov zavarovanja.

Druge kratkoro&ne poslovne obveznosti v viSini 3.986 tiso¢ EUR so: obveznosti do zaposlenih v vigini
2.400 tiso¢ EUR, obveznosti za DDV v visini 368 tiso¢ EUR, obveznosti do drfave iz naslova drugih
davkov in prispevkov v vidini 1.062 tiso¢ EUR, obveznosti za obresti v vi$ini 85 tiso¢ EUR ter druge
kratkorogne obveznosti v visini 166 tiso¢ EUR.

Na dan 31.12. 2019 ima druzba obveznosti za prejete predujme v visini 1.599 tiso¢ EUR, in to predvsem
iz naslova vnaprej pla¢anih aranZmajev kupcev.

6.2.4.17 Kratkoroc€ne pasivne casovne razmejitve

KratkoroCne pasivne ¢asovne razmejitve na dan 31. 12. 2019 znasajo 7.645 tiso¢ EUR. Predstavljajo
kratkorocno vratunane stroske oz. odhodke v viini 1.004 tiso€ EUR ter vnaprej vkalkulirane stroske za
reorganizacijo v visini 1.121 tiso¢ EUR, vkalkulirane rezervacije na podlagi bonitet lojalnostnega
programa v visini 816 tiso¢ EUR, obracunane stroske dela v skupni visini 3.445 tiso¢ EUR za neizkori$¢en
dopust, neplatane opravljene preseine ure, rezervacije in izpla¢ilo nagrad. Nadalje zajemajo
razmejitve kratkorocno nezara¢unane prihodke od prodaje darilnih bonov, kratkoroéno razmejene
prihodke iz naslova vnaprej placanih pavsalov, stojnin in kopalnih kart v letu 2019 za leto 2020 in
unovéenja garancij.



6.2.4.18 Ocenjevanje postenih vrednosti

Tabela 84: PoStene vrednosti finanénih instrumentov

v 000 EUR

Knjigovodska Knjigovodaka Podtena

Vrednostni papirji, na razpolago za prodajo 146 146 132 132
Dolgoroéne kerjatve 26 26 26 26
Kratkoroéne terjalve 4.348 4,348 3.075 3.075
Dana posoijila o 4.000 4.000 2722 2.722
Denar in denarni ustrezniki 20.429 20.429 3.787 3.787
Dolgoro¢na posojila 50.847 50.846 38.947 38.947
Kratkoroéna posojila o 5.678 5.678 3.749 3.749
Kratkorotne poslovne obveznost 14.374 14,374 11.178 11.178

Postene vrednosti finanénih sredstev in obveznosti ne odstopajo od njihovih knjigovodskih vrednosti.

6.2.4.19 Cisti prihodki od prodaje

Tabela 85: Cisti prihodki od prodaje

v 000 EUR
e 2018
Cist prihodki od prodaije storitev 90.148 70.864
Cisti prihodki od najermin 1.095 871
Cisti prihodki od prodaje rgovskega blaga 387 391
Skupaj éisti prihodki od prodaje 91.631 72.126
Vsi prihodki od prodaje so doseZeni na domaéem trgu.
6.2.4.20 Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki)
Tabela 86: Drugi poslovni prihodki
v 000 EUR
Poraba in odprava rezervacij za odpravnine, jub.nagrade, presezne ure in dopuste 204 250
Crpanie odloZenih prihodkov iz sredstev pridobljenih iz EU 404 516
Poraba vzpodbud iz naslova invalidov, Sipendii - S 116 98
Dobicki od prodaje opredmetenih osnovninh sredstev - 1039 - 19
Odprava vraéunanega popravka terjatev 94 72
Ostali poslovni prihodki 912 159
Skupaj drugi poslovni prihodki 2.859 1.114
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6.2.4.21 Stroski po funkcionainih skupinah

Tabela 87: Stroski po funkcionalnih skupinah

v 000 EUR
Proizvajalni stroski prodanih proizvodov - - 62674  51.262
Stroski prodajania - 6834 5147
Stroski splosnin dejavnost - 12726 8.666
SKUPAJ e 8174 85075

Proizvajalni strodki prodanih proizvodov zajemajo stroske na stroskovnih mestih hotelov, restavracij,
kuhinj, kampov, kopalis¢ in golf igris¢a. Stroski prodajanja zajemajo strodke na stro$kovnih mestih
sluZbe za marketing in prodajo. Stroski splo$nih dejavnosti pa zajemajo stroke na strogkovnih mestih
poslovodstva, tajnistva, kadrovske sluzbe, pravne sluzbe, nabave, investicij in vzdrZevanja, informatike,
kakovosti, financ in raunovodstva, kontrolinga in tudi stroke na ostalih splo3nih strokovnih mestih.

6.2.4.22 Stroski blaga, materiala in storitev

Tabela 88: Preglednica stroskov blaga, materiala in storitev po vrstah stroskov

v 000 EUR
_ R SN
Nabavna vrednost prodanega blaga - 227 247
Stroski materiala - 16.689 13.668
Stroski ransportih storitev - - - 598 495
Stroski storitev vzdrZevanja S 2016 1.559
Stroski najemnin 839 488
Nadomestila stroskov delavcev - 206 )
Stroski placiinega prometa, banénih sboritev in zavarovahnihpremij 955 766
Stroski intelektualnih in osebnih storitev . 1.975 - 2183
Stroski sejmov, reklame in reprezentance a - 2.002 - 1737
Stroski drugih storitev ) 14.889 12.110
SKUPAJ = ¥¢] 40.455 33.399

Strodki drugih storitev so strodki ¢is€enja prostorov, prodajne provizije, Studentskega dela,
komunalnih storitev, stroski pranja, stroski glasbe, stro3ki prireditev, idr.

6.2.4.23 Stroski dela

Tabela 89: Preglednica stroSkov dela

v 000 EUR
Bruio place - B 21.631 17.432
Stroski sociahih zavrovanj zaposlenih - 1.455 1168
Drugi stroski dela ) 5.190 3.679
Skupaj stroski dela 28.276 22.279

Povprecno Stevilo zaposlenih v letu 2019 na podlagi opravljenih delovnih ur je bilo 1.178,60.



6.2.4.24 Odpis vrednosti

Leta 2019 je bila obra¢unana amortizacija v viSini 8.863 tiso¢ EUR, od tega 130 tiso¢ EUR za
neopredmetena sredstva, 7.875 tiso¢ EUR za opredmetena osnovna sredstva, 537 tiso€ EUR za drobni
inventar ter 129 tiso¢ EUR za naloZbene nepremiénine ter 192 tiso¢ EUR iz naslova pravice do uporabe
sredstva {zemljis¢e in zgradba).

Prevrednotovalni posiovni odhodki za opredmetena in neopredmetena osnovna znasajo 545 tiso¢ EUR.
Popravki dvomljivih in spornih terjatev do kupcev ter popravek drugih terjatev zna3ajo 184 tisoC EUR.

6.2.4.25 Drugi poslovni odhodki

Drugi poslovni odhodki v letu 2019 znasajo 3.422 tiso¢ EUR, od tega so najvedji stro3ek prispevek za
stavbno zemljis¢e 698 tiso EUR, vodni prispevek in koncesija za vodo v visini 793 tisoC EUR, upravne
in sodne takse v viini 26 tiso¢ EUR, §tipendije in nagrade dijakom in Studentom v visini 209 tiso¢ EUR,
stroski oblikovanih rezervacij v vi$ini 1.572 tiso¢ EUR ter drugi postovni odhodki v visini 124 tiso€ EUR.

6.2.4.26 Financni prihodki iz delezev

V finan&nih prihodkih iz deleZev so izkazani prihodki iz dividend od delnic Zavarovalnice Triglav d.d. v
vidini 11 tiso& EUR. Finanéni prihodki iz naslova drugih nalozb v visini 2.138 tiso¢ EUR predstavljajo
razliko iz naslova prodaje poslovnega deleza druzbe Treme Banovci d.o.o. in poslovnega deleZa druZbe
Terme Lendava d.0.0., razveljavitve oslabitve finanénih sredstev in prodaje delnic Gorenjske banke d.d.

6.2.4.27 Financni prihodki iz danih posojil

V finanénih prihodkih iz danih posojil so izkazane obresti iz danih kreditov podjetjem v skupini v visini
3 tiso¢ EUR ter izkazana vracila dela glavnice in obresti iz steCajne mase Maksima Invest in steCajne
mase Finetol v visini 23 tiso¢ EUR.

6.2.4.28 Financni prihodki iz poslovnih terjatev

Finanéne prihodke iz poslovnih terjatev predstavljajo obresti do kupcev v viini 3 tisoC EUR.

6.2.4.29 Finanéni odhodki iz oslabitve in odpisov finanénih nalozb

V letu 2019 je bila slabljena naloZba v Sava Zdravstvo d.o.o. za viSino 0,183 tiso¢ EUR ter nalozba v
Cardial d.o.0. za viSino 197 tiso¢ EUR.

6.2.4.30 Finanéni odhodki iz financnih obveznosti

Finan¢ne odhodke iz finanénih obveznosti predstavljajo obresti za najete kratkoro¢ne in dolgoro¢ne
kredite pri bankah v vi$ini 1.202 tiso¢ EUR in obresti iz naslova drugih finanénih obveznosti v vidini 86
tiso¢ EUR, ki predstavljajo pripisane obresti na podlagi aktuarskega izrauna ter odhodke za obresti iz
naslova obveznosti iz poslovnega najema.
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6.2.4.31 Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti

Financne odhodke iz poslovnih obveznosti predstavljajo obresti do obviadujoée druzbe v skupini v vigini
2 tiso€ EUR ter zamudne obrsti iz sodne poravnave 62 tiso¢ EUR.

6.2.4.32 Davek od dobicka

Tabela 90: Davek od dobi¢ka

v 000 EUR
-m- um--mnm
o B Stoh [ e | Soge | Zressk |
Dobicek pred davki 6.983
Davek od dobi¢ka z uporabo uradne stopnje 19% 2.553 19% 1.327
‘U‘ptiv da\rt‘.nil_'l _séﬁiﬁmiih drzavah - N - ) - 0 B ' )
Zneski, ki negativno vplivajo na davéno osnovo - - 2029 755
- znesek iz naslova zmanjSanja odhodkov na raven 1 davéno prizani odhodkov - B 1954 ™
- morebino ostali znéski, ki vplivajo na paveéane davéne osnove - ) 7 - 21
Utinek povecane davéne stopnje na posebne dobicke 0 0
Zneski, ki pozitivno vplivajo na davéno osnovo - o 138 - 289
- znesek iz naslova zmanganja priodkov na raven davéno priznanin prnodkoy - 1.263 - 161
- Znesek iz naskova povedania odhodkov na raven davéno priznanin odhodkov - 125 45
Sprememba davéne osnove pri prehodu na nov naéin raéunovodenja pri 0 0
spremembah racunovodskih usmeritev c
Davéne olajsave ) - - B .
- uporablgne, ki vplvao na zmanganie davéne obveznosi - 88 679
Da\réna izguba - -
- uporabliena, ki vpliva na zmanganje davéne obveznost B - 7.038 3.725
Prilagoditev za pretekla leta 0 0
ODMERJENI DAVEK TEKOCEGA LETA 8,8% 1,180 8,3% 579
Poveéanjefzmanjanje odloZenega davka -8 B
DAVEK V IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA - 8.7% 1471 O 82% 572

DruZba ima na dan 31. 12. 2019 neizkori$¢eno davéno izgubo v visini 39.491 tiso¢ EUR, ki jo bo mogoce
izkoristiti v prihodnjih letih.

6.2.4.33 Preglednica terjatev in obveznosti za odlozene davke

Tabela 91: Preglednica terjatev za odloZene davke

v 000 EUR
31422019 - | Tergive | Obweanosti | Neto |
Finanéne nalozbe - B 5 0o -5
Rezervacie o o B ) 192 0 192
SRBEARNIY 2 R0 n ) 18 o Lol SR L Vi (AR o e TR SRR 0 e el i ey

v 000 EUR
122018 - B e | Obvemosti | Neto |
Finanéne nalozbe - B 3 0 -3
Rezervacie - - 104 0 104
SKUPAJ 101 0 B (1]

Druzba nima obveznosti za odloZene davke.



6.2.4.34 Pogojne obveznosti

Tabela 92: Preglednica pogojnih in drugih obveznosti

v 000 EUR

_ o C o 3t122019) 0 31122018
Hipoteke - - 129.389 105.860
Dana jamstva - » 506 958
Mozne obveznosti po tozbah 4675 4675
Ostalo - zastava sredstev B - 29 292
SKUPAJ 134.799 111.786
Hipoteke

Vrednost hipotek v visini 129.389 tiso¢ EUR predstavlja knjigovodska vrednost nepremicnin, danih za
zavarovanje kreditov, ki na dan 31. 12. 2019 znasajo skupno 55.639 tiso¢ EUR.

Dana jamstva

V danih jamstvih je prejeto porostvo v visini 506 tiso¢ EUR na najeti kredit pri Slovenskem regionalnem
razvojnem skladu.

Preostalo — zastava sredstev

Med preostalimi moZnimi obveznostmi v postavki preostalo — zastava sredstev so preostale
potencialne obveznosti v skupni visini 229 tiso¢ EUR.

Pojasnila v povezavi s stanjem denacionalizacijskih zahtevkov v druzbi Sava Turizem d.d.

d) Zahteva za denacionalizacijo — Hohn - Sari¢

Zdravilis¢e Radenci d.o.0. je bilo ena izmed strank v postopku denacionalizacije upravi¢encev Héhn -
Sari¢. Vlagatelji denacionalizacijskega zahtevka so v postopku med drugim zahtevali vrnitev dela
nepremicnin zdraviliskega kompleksa. Postopek je bil v letu 2015 pravnomoéno zaklju¢en. Na podlagi
predloga za izdajo zacasne odredbe so bile nepremicnine, ki so predmet postopka, izloéene iz
lastninskega preoblikovanja podjetja do zakljucka postopka denacionalizacije in jih druzba Sava
Turizem d.d. vodi zunajbilanéno do zakljucka postopka. Denacionalizacijska zadeva je bila
pravnomoéno zakljuéena, nato pa je bila s strani denacionalizacijskih upravi¢encev vloZena ustavna
pritozba, na podlagi katere je ustavno sodisce v letu 2017 razveljavilo izdane pravnomoéne odlocbe in
zadevo vrnilo v ponovni postopek.

Sedaj v tej zadevi teleta dva postopka in sicer:
- denacionalizacijski postopek opr.St. 321-195/1993
Upravno sodis¢e Republike Slovenije je s sodbo opr. §t. Il U 577/2017 z dne 7. 2. 2018 ugodilo tozbi

denacionalizacijskih upravi¢encev in odpravilo odlo¢bo z dne 29. 1. 2013, s katero je bila zavrnjena
njihova zahteva za denacionalizacijo nepremicnin parc. St. 124, pripisane privl. $t. 18, k.o. Kapelski Vrh,
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ki je bila odvzeta Vilmi Sari¢ do celote, in parc. §t. 165, pripisane pri vl. §t. 302, k.0. Radenci, ki je bila
odvzeta Vilmi Sari¢ v solastninskem delezu do 1/2.

V ponovnem postopku je Upravna enota dne 8. 6. 2018 izdala obvestilo zavezancu, v katerem povzema
dosedanje pravno in dejansko stanje v tem postopku. Upravienci zahtevajo od$kodnino za
nepremicnine, za katere obstajajo ovire za vradilo v naravi. Upravni organ navaja skupno viino
odskodnine 272.659,50 DEM.

Upravna enota je izdala Porocilo o ugotovljenem pravnem in dejanskem stanju z dne 31. 8. 2018 in
nato Delno odlo¢bo o denacionalizaciji z dne 1. 10. 2018. Po Delni odloébi je zavezanec za vracilo
Slovenski drzavni holding, in sicer mora izrociti obveznice v skupni vi$ini 139.408,50 EUR, ker obstajajo
ovire za vracilo v naravi.

Upravna enota je izdala Porocilo o ugotovljenem pravnem in dejanskem stanju z dne 21. 3. 2019, v
katerem je ugotovila, da druZba Sava Turizem d.d. ni zavezanec za vraéilo nepremiénin v postopku v
naravi, ampak bodo te vrnjene v obliki odSkodnine, za katero je zavezanec Slovenski drzavni holding
d.d.

- denacionalizacijski postopek opr.st. 301-35/1993 (339-33/2009)

Upravno sodis¢e RS je s sodbo opr. §t. Il U 573/2017 z dne 7. 2. 2018 ugodilo toZbi denacionalizacijskih
upravicencev in odpravilo odlo¢bo Upravne enote Gornja Radgona z dne 27. 6. 2012, s katero je bil
denacionalizacijski zahtevek upravi¢encev zavrnjen, ter zadevo vrnilo v ponovni postopek.

V tem postopku upravi¢enci zahtevajo denacionalizacijo podriavljenega podjetja Kuranstalt
Sauberbrun Radein Aktiengesellschaft, ki naj bi bil v delezu 48 % last Wilhelmine Hoehn Sari¢, drugi
solastnik oz. delni¢ar pa je bil dr. Ante Sari¢ v delefu 48 %, vendar zahteva za njegov delez ni bila
predmet obravnavane odlocbe o denacionalizaciji.

UpraviCenec je dne 8. 12. 2018 vloZil dopolnitev vloge, s katero je zahteval vratilo 48 % blagovnih
znamk Radenska, odskodnino za 48 % pravice do brezplaéne uporabe za vodo — termalno in mineralno
in 48 % nepremicnin, ki jih je specificiral v posebnem dodatku k vlogi; dne 7. 1. 2019 je upravnemu
organu predloZil dokumente — identifikacije parcel, vkljuéno s seznami nepremiénin, z zahtevanimi
oblikami vracila in zavezanci in dne 23. 2. 2019 Tretjo izjavo upravitenca, s katero zahteva vracilo 48 %
podjetja, ki je bilo odvzeto Wilhelmini Sari¢, in se opredeljuje do ocen neto aktive podjetja.

V skladu s pozivi upravnega organa smo dne 14. 5. 2019 vloZili pripravljalno vlogo, s katero smo
odgovorili na navedbe upraviéenca.

UpraviCenec je dne 13. 6. 2019 v postopku vloZil pro3njo za podaljSanje roka za odgovor na naso vlogo
in dne 14. 6. 2019 nov pripravljalni spis, ki nam ga je upravni organ vroc¢il dne 20. 6. 2019 z rokom za
odgovor 20 dni.

V ponovnem postopku upravni organ o zadevi $e ni odlo¢il.

e) Zahteva za denacionalizacijo — Wiesler in Purre - Wiesler




Predlagatelja sta dne 23. 12. 2010 pri Okrajnem sodis¢u v Novem mestu vioZila predlog za vrnitev
zaplenjenega premozZenja v skiadu s 145. ¢lenom ZIKS in zemljiskoknjizni predlog za zaznambo spora
pri nepremicninah, ki so predmet tega postopka, zoper 11 nasprotnih udeleZzencev, med njimi tudi
zoper Zdravilis¢e Radenci, d.0.0.; sodisCe je spor zaznamovalo s sklepom z dne 22. 2. 2011.

Okrajno sodis¢e v Novem mestu je s sklepom z dne 25. 3. 2013 vrnitev zaplenjenega premozenja
zavrnilo; to odloébo je potrdilo tudi Visje sodis¢e v Ljubljani s sklepom opr. §t. Il Cp 215/2014 z dne 19.
3. 2014. Vrhovno sodi$¢e RS pa je ugodilo reviziji predlagateljev in s sklepom opr. st. Il Ips 250/2014 z
dne 28. 5. 2015 razveljavilo sklepa sodi$¢ druge in prve stopnje ter zadevo vrnilo sodi$¢u prve stopnje
v novo odlocanje.

V ponovnem postopku je sodis¢e dne 10. 5. 2016 izdalo sklep, s katerim je ponovno dolocilo vrednost
spornega predmeta na 34.200.000,00 EUR in predlog za vrnitev zaplenjenega premoZenja ponovno
zavrnilo.

Zoper izdano odlo¢bo sta predlagatelja vloZila pritozbo v delu, ki se nanasa na zavrnitev predloga za
vrnitev zaplenjenega premoZenja, ki sta jo dopolnila dne 28. 9. 2016. V postopku smo za Sava Turizem,

d.d., vloZili odgovor na pritozbo dne 20. 10. 2016, s katerim smo pritoZzbi predlagateljev v celoti
nasprotovali.

Visje sodisée je dne 19. 7. 2017 izdalo sklep opr. §t. Il Cp 3024/2016, s katerim je pritozbi predlagateljev
in 8. nasprotne udeleZenke zavrnilo in potrdilo sklep sodis¢a prve stopnje.

Predlagatelja sta dne 23. 8. 2017 zoper izdano sodno odlocbo vlozila revizijo. Vrhovno sodisée RS je s
sklepom opr. §t. Il Ips 289/2017 z dne 15. 3. 2018 revizijo predlagateljev zavrnilo.

Predlagatelja sta zoper izdano odloditev vioZila ustavno pritoZbo, ki je Se v fazi preizkusa.

f) Zahteva za denacionalizacijo — Ceh

V teku je postopek pred Upravno enoto Radovljica, v katerem Ana Jelka Ceh zahteva vracilo zeml;jis¢
na obmocju k. 0. Zele&e, Sava Turizem d.d. pa je v postopku stranka z interesom. Upravno sodiée je s
sodbo opr. 5t. | U 1049/2014-19 z dne 23. 9. 2015 odpravilo odlocbo UE Radovljica in zadevo vrnilo
istemu organu v ponovni postopek. UE Radovljica ponovljeni postopek vodi pod opr. $t. D 321-39/1991,
v katerem je bila dne 14. 12. 2017 izdana odloCba $t. D-321-39/1991-97, s katero je bil zahtevek
upravic¢enke Ane Jelke Ceh za vracilo zemljis¢ v naravi zavrnjen.

Odloc¢ba je dokonéna, saj je drugostopenjski organ zavrnil pritoZzbo (Odlo¢ba Ministrstva za kmetijstvo,
gozdarstvo in prehrano, st. 490-3/2017/5, z dne 1. 3. 2017), vendar $e ne pravnomocna, saj je bil
sproZen upravni spor. Postopek se pred Upravnim sodis¢em RS vodi pod opr. §t. 1 U 623/2017. V njem
je bila toZeca stranka, pravni naslednik denacionalizacijske upravi¢enke, neuspedna s predlogom za
izdajo zacasne odredbe, saj ga je sodi§¢e pravnomoc¢no zavrnilo.

Sodbe Upravnega sodi$¢a $e nismo prejeli.

121



122

Porocilo o pomembnejsih sporih

Na dan 31. 12. 2019 so v teku naslednji pomembnejsi sodni spori pri katerih druZba Sava Turizem d.d.
kot prevzemna druZba druzbe Hoteli Bernardin d.d., nastopa kot toZena stranka;

¢) vteku 31. 12. 2019: ToZeéa stranka: Pralnica Lucija d.o.o., Lucija — v ste¢aju (Opr. &t.: | Pg

90/2018)

ToZeca stranka je zoper prevzeto druzbo Hoteli Bernardin d.d. vioZila tozbo zaradi placila 845.356,57
EUR s pripadki iz naslova pogodbene kazni zaradi odpovedi pogodbe brez odpovednega roka. Okrozno
sodi3Ce v Kopru je s sodbo z dne 9.5.2019 odlo¢ilo:

- da Sklep o izvribi Okrajnega sodi$¢a v Ljubljani opr. $t. VL 118178/2015 z dne 4.11.2015 ostane v
veljavi v prvem odstavku za znesek 481.397,04 EUR z zakonskimi zamudnimi obresti od 1.9.2014 do
placila,

- da se v presezku sklep o izvribi razveljavi in

- da je toZeda stranka toZeni stranki dolZna v roku 15 dni pladati pravdne stroske v vidini 11.949,36 EUR
z zakonskimi zamudnimi obrestmi od poteka izpolnitvenega roka dalje do pla¢ila.

Zoper izdano sodbo je bila dne 11.7.2019 vloZena pritoZba na Vigje sodiéée v Kopru. Sodié¢e o zadevi
Se ni odlocalo. Za znesek 655.000,00 EUR so oblikovane rezervacije.

d) Vletu 2019 zakljuceno: ToZeca stranka: ADRIAING d.o.o. in AREL OPREMA d.o.o. (Opr.it. | Pg
281/2018 in | Pq 7/2019 (zdruZena v | Pq 281/2018)

Tozbi sta bili vioZeni:

- s strani Adriaing d.o.0. zaradi placila 1.261.472,65 EUR spp na podlagi Gradbene pogodbe §t. 12/2017
zdne 15.12.2017

- s strani Arel oprema d.o.o. zaradi placila 297.013,23 EUR spp (podlaga neposredni zahtevek
podizvajalca 631. ¢len 0Z).

OkroZno sodid¢e v Kopru je s sklepom obravnavanje obeh tozbo zdruZilo v enotni postopke, ki se vodi
pod opr. st. | Pg 281/2018.

Prevzeta duZba Hoteli Bernardin d.d. je v januarju 2019 vloZila predlog za polo¥itev zneska 302.110,13
EUR, ki ga po lastnem izraunu $e dolguje na podlagi Gradbene pogodbe $t. 12/2017 z dne 15.12.2017,
v sodni depozit.

Vedji del preostalega spornega zahtevka, ki ga vtoZuje druzba Adriaing d.0.0. se nanasa na pogodbeno
kazen. Prevzeta druZba Hoteli Bernardin d.d. (naro¢nik) in druzba Adriaing d.o.o. (izvajalec) sta na
podlagi gradbene pogodbe za prenovo sob v Grand Hotelu Bernardin ob zaklju¢ku posla skienili konéni
obracun, v katerem je izvajalec priznal naro¢niku pogodbeno kazen zaradi zamude v vigini 509.737,05
EUR. Druzba Adriaing d.o.0. v pravdi zahteva med drugim tudi placilo tega zneska 509.737,05 EUR na
podlagi trditev, da je konéni obracun v tem delu ni¢en zaradi oderustva in odpadle podlage (cause).



Dne 4.9.2019 se je pravdni postopek | Pg 281/2018 zakljudil s sklenitvijo sodne poravnave, na podlagi
katere se je prevzeta druzba Hoteli Bernardin d.d. v poplacilo celotnega dolga po Gradbeni pogodbi st.
12/2017 z dne 15.12.2017 zavezala pladati znesek 388.000,00 EUR. Placilo je bilo izvrSeno 18.9.2019.

6.2.4.35 Vpliv dogodkov na racunovodske izkaze po dnevu bilance stanja

e Na skupscini delnicarjev dne 27. 1. 2020 so bili zaradi poteka mandata z dnem 3.2.2020 ponovno
imenovan ¢lani nadzornega sveta Tina Pelcar Burgar, Klemen Boétjanci¢, Ale§ Skoberne in mag.
Matej Narat. Clani nadzornega sveta so bili imenovani za mandatno obdobje $tirih let.

e Pojav koronavirusa in uvedba ukrepov za njegovo zajezitev, ki vplivajo na poslovanja druzbe in
skupine. Druzba je tako 17. 3. 2020 skladno z odlokom vlade prenehala opravljati vse storitve.
Znatnejsi vpliv izbruha koronavirusa se je pricel nakazovati konec februarja in je drasti¢no vplival
na poslovanje druZbe Ze v mesecu marcu. Druzba je tako pricela z izvajanjem kriznih ukrepov
minimiziranja stro$kov in omejitev vplivov na njeno poslovanje. S sprejetjem vliadnega odioka o
zaprtju nastanitvenih kapacitet, gostinskih obratov in izvajanju ostalih storitev, ki jih druZba
ponuja, so usahnili vsi prihodki druibe. Druzba je v leto vstopila v dobri finanéni kondiciji,
projekcije poslovanja pa kaZejo, da je potrebno hitro in ucinkovito kratkoroéno ukrepanje.
Pripravili smo 2 scenarija poslovanja do konca leta, po katerih predvidevamo odprtje kapacitet in
vzpostavitev poslovanja ponovno med majem in julijem. Giede na navedena scenarija
ocenjujemo, da bo izpad prihodkov glede na plan na letni ravni znasal med 15% in 30%, EBITDA
pa bo na letni ravni niZja za med 27% - 58%. Upadu prihodkov namre¢ zaradi fiksnih stroskov ne
bo v enaki meri sledil upad stroskov. Druzba je Ze sprejela ukrepe za zniZanje tako fiksnih kot
variabilnih stroSkov ter za izvajanje le najosnovnejsih poslovnih funkcij v minimalnem obsegu.
Sprejela je ukrepe za pridobitev dodatnih premostitvenih finan¢nih virov. Prav tako naértuje
prodajo stratesko nepotrebnih sredstev. Vse te aktivnosti so usmerjene v zagotovitev kratkoroéne
likvidnosti za ¢as, ko izvajanje storitev ni moZno in za zagotovitev ponovne vzpostavitve poslovanja
druzbe.

Ocenjujemo, da bo likvidnostna rezerva skupaj z razpoloZljivimi revolving posojili zadosc¢ala za
delovanje do vzpostavitve poslovanja v zaetku poletja.

Druzba skrbno spremlja vse interventne ukrepe, ki jih sprejema drzava in sproti podaja vloge za
uveljavitev subvencij in drugih ugodnosti in pomodi, ki se nanasajo na ohranitev delovnih mest in
pozitivno ucinkujejo na likvidnost druzbe in skupine. V marcu 2020 je druzba skupaj prejela pomo¢
iz naslova oprostitve prispevkov v visini 243 tisoc evrov, priakuje pa e refundacijo plac za marec
za delavce na ¢akanju v visini 224 tiso€ evrov.

e 1.4.2020- vpis pripojitev druzbe Hoteli Bernardin d.d. k druzbi Sava Turizem d.d. v sodni register,
s Cimer je druzbe Hoteli Bernardin d.d. prenehala obstajati.

9. 4. 2020 je KDD po vpisu pripojitve v sodni register skladno s sklepi skupscine izvedla zamenjavo
delnic druzbe Hoteli Bernardin d.d. za delnice druzbe Sava Turizem d.d. lzdanih je bilo 16.776.288
novih delnic Save Turizem d.d. Po zamenjavi je v centralnem registru vpisanih 56.461.187 delnic z

- oznako SHBR. Uskladitev osnovnega kapitala Se ni bila vpisana v sodni register in zato tudi e ni
upostevana v izkazih.
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6.2.4.36 Preracun kapitala s stopnjo rasti cen Zivljenjskih potrebséin

Tabela 93: Preracun kapitala s stopnjo rasti cen Zivijenjskih potrebséin
v 000 EUR
Poslovniizid,
% rasti Izraéunan u€inek | zmanj$an za
uéinek izraéuna

esek osnovnega
kapitala

KAPITAL......preracun po rast cen zivlienskih potrebsgin

6.2.4.37 Povezane stranke

Sava, druba za upravljanje in financiranje, d.d., Dunajska cesta 152, Ljubljana, je nadrejena -
obvladujoca druzba in ima na dan 31. 12. 2019 99,91-odstotni lastniski dele? v druzbi Sava Turizem
d.d., po vpisu pripojitve druzbe Hoteli Bernardin d.d., s 1.4.2020 v sodni register, pa 95,47 — odstotni
lastniski deleZ v druzbi Sava Turizem d.d. Predstavniki kapitala v nadzornem svetu druzbe Sava Turizem
d.d. so:

- Klemen Bostjan¢i¢, predsednik nadzornega sveta

- Ale§ Skoberne, namestnik predsednika nadzornega sveta

- Matej Narat, ¢lan nadzornega sveta

- Tina Pelcar Burgar, ¢lanica nadzornega sveta

Na dan 31.12. 2019 je druzba Sava Turizem d.d. je 100-odstotna lastnica druzbe Sava Zdravstvo d.o.o.,
85-odstotna lastnica druzbe Cardial d.o.0., 60-odstotna lastnica druzbe BLS Sinergije d.0.0. in 50-
odstotna lastnica Srednjeevropskega izobraZevalnega Centra Ptuj (SEIC Ptuj), Ptuj. Ustanovili sta ga
druzbi Sava Turizem d.d. in Cardial d.o.o.

DruZbe Sava Zdravstvo d.o.0., Zavod SEIC Ptuj, Cardial d.o.0. in BLS Sinergije d.0.0. so odvisne druzbe
Sava Turizem d.d. Druzba Terme Lendava d.o0.0. je odvisna druzba do dneva prodaje, to je 18. 12. 2019.

DruZba Sava Zdravstvo d.o.o0. v letu 2019 ni poslovala.
V tem poroéilu prikazujemo posle s povezanimi druzbami.

Porocilo se nana3a na posle, ki jih je druzba v obdobju od 1. 1. do 31. 12. 2019 sklenila z obvladujo¢o
druZbo, ter na posle, ki jih je druzba v istem obdobju sklenila s povezanimi druzbami.

Opis pravnih poslov, ki jih je druzba v obdobju od 1. 1. do 31. 12. 2019 izvedla z obvladujo¢o druzbo
Sava, d.d.

Pravni posli z obvladujoéo druzbo v predmetnem obdobju so:
- storitve uporabe blagovne znamke,
- IT-storitve skupaj s telefonskimi storitvami in mobilno telefonijo,
- finanéni prihodki iz naslova dolgorotnega posoijila,
- finanéni odhodki iz naslova poslovnih obveznosti,
- notranjerevizijske storitve.



Opis pravnih poslov, ki jih je druzba v obdobju od 1. 1. do 18. 12. 2019 izvedla z odvisno druzbo
Terme Lendava d.o.0.

Poslovni odnos se nana$a na poslovanje do dneva prodaje in vkljuuje storitve izvajanja storitev in
upravljanja, najema poslovnih prostorov, ipd.

Opis pravnih poslov, ki jih je druzba v obdobju od 1. 1. do 31. 12. 2019 sklenila z odvisno druzbo
CARDIAL d.o.0.

Poslovni odnosi se nanasajo na izvajanje zdravstvenih storitev, storitev svetovanja in oglasevanja ter
storitve najema opreme.

Opis pravnih poslov, ki jih je druzba v obdobju od 1. 1. do 31. 12. 2019 skienila z zavodom SEIC Ptuj,
Ptuj

Poslovni odnosi se nanasajo na storitve najema poslovnih prostorov, storitve kontrolinga, IT-storitve
ter stroskov telefonije in placilo letnega prispevka ustanovitelja.

Tabela 94: Preglednica vrednosti poslov v obdobju od 1. 1. do 31. 12. 2019 z obvladujoco druzbo ter povezanimi
druzbami:

v 000 EUR
nan
odhodki iz
Finanéni poslovnih
Prihodki od Strodki iz prihodki iz danih| obveznosti do
Druiba prodaje poslovanja posajil druib v skupini
CARDIAL d.0.0., Ljubljana 0 48 0 0
SAVA d.d., Liubljana 41 691 3 2
TERME LENDAVA d.o.0. 800 197 0 0
Hoteli Bernardin, d.d. 3 2 0 0
SEIC Ptuj 10 70 0 0
Skupaj 855 1.008| 3 2

Opomba: v tabeli so vklju¢eni podatki Hotelov Bernardin d.d. za obdobje pred pripojitvijo, torej od 1.1.
2019 - 30.6. 2019.

Pojasnilo:
- prihodki od prodaje: prihodki druzbe, zaracunani odvisni oziroma obvladujoci druzbi,
- stroski iz poslovanja: stroski druzbe, ki se nanasajo na odvisno oziroma obvladujoco druzbo,

- finanéni prihodki: finanéni prihodki druzbe, ustvarjeni s financnimi in poslovnimi transakcijami z

obvladujoco druzbo,
- finanéni odhodki: finan¢ni odhodki druzbe, ki se nana3ajo na obvladujoco druzbo.
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Tabela 95: Preglednica stanja terjatev in obveznosti na dan 31. 12. 2019 do obvladujoée druzbe in povezanih
druzb

v 000 EUR
| poslovne Kratkoroéne
 obveznostido | poslovne terjatve

Druiba | drugb v skupini | do druib v skupini
CARDIAL d.0.0., Ljubljana 0 1
SAVA d.d., Ljubljana 94 11
SEIC Ptuj 12 2
Skupaj 106 13

Pojasnilo:
- kratkoro&ne poslovne obveznosti: redne poslovne obveznosti in poslovne obveznosti do
obvladujoce druzbe,

- kratkoro¢ne poslovne terjatve: poslovne terjatve druzbe do odvisne oziroma obvladujoge
druzbe.

6.2.4.38 Podatki o skupinah oseb

Znesek bruto prejemkov v letu 2019

v 000 EUR
S I S S A Ay S VS P R TR T
Clam uprave 636 433
Drugi zaposien| po individuainh pogodbah 6.176 5477
Clani nadzorega svela druzbe 187 128

Skupni bruto prejemki uprave so leta 2019 znasali 636 tiso¢ EUR. Navedeni znesek je sestavljen iz bruto
prejemkov od plag, povracil stroskov, regresa in bonitet.

Bruto prejemki zaposlenih po individualni pogodbi — brez élanov uprave — so leta 2019 znasali 6.176
tiso€ EUR. Prejemki so sestavljeni iz bruto prejemkov od pla¢ ter drugih prejemkov (regresa in rednih
odpravnin).

Prejemki ¢lanov nadzornega sveta so leta 2019 znasali 187 tiso¢ EUR bruto. Znesek sestavljajo sejnine,
pladila za opravljanje funkcije, dolo¢ene s sklepom skup$cine.

6.2.5 Razkritje poslov z izbranim revizorjem

Strosek revizije racunovodskih izkazov druzbe za leto 2019 po pogodbi z druzbo Deloitte Revizija d.o.o.
znasa 74 tiso EUR, stro3ek drugih nerevizijskih storitev pa je 3 tiso€ EUR in se nanasa na druge
strokovne storitve.



6.3 lzjava uprave za druzbo Sava Turizem d.d.

Uprava druZbe potrjuje racunovodske izkaze druZbe Sava Turizem d.d. za leto, kon¢ano na dan 31. 12.
20109.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi ra¢unovodskih izkazov dosledno upostevane ustrezne
racunovodske usmeritve, da so bile ra¢unovodske ocene izdelane po nadelu previdnosti in dobrega
gospodarjenja in da letno porodilo predstavlja resni¢no in posteno sliko premoZenjskega stanja druzbe
in izidov njenega poslovanja za leto 2019.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje raunovodstva, vzpostavitev, delovanje in vzdrievanje
notranjega nadzora, povezanega s pripravo in poSteno predstavitvijo raCunovodskih izkazov, ki ne
vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake, ter za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so rac¢unovodski izkazi s pojasnili izdelani
na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju druzbe ter v skladu z veljavno zakonodajo in
Slovenskimi ra¢unovodskimi standardi.

Na osnovi 545. in 546. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah je uprava druzbe podala porocilo o
razmerjih z obvladujoéo druzbo in drugimi odvisnimi druzbami v Skupini Sava Turizem, v katerem je
ugotovila, da druzba Sava Turizem d.d. na osnovi okolis¢in, ki so ji bile znane v trenutku, ko je bil
opravljen pravni posel, ocenjuje, da so bili pravni posli sklenjeni z ustrezno protidajatvijo, zato
premoZenje druzbe Sava Turizem d.d. ni bilo neposredno zmanj$ano. Nadalje ocenjuje, da v letu 2019
ni bilo dejanj, ki bi jih druzba storila ali opustila na pobudo ali v interesu obvladujoce druzbe.

Borut Simdnic Renata Balazic
(“:Iankg rave predsednica

Ljubljana, dne 12.5. 2020
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6.4 PorocCilo neodvisnega revizorja za druzbo Sava Turizem
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POROCILO NEODVISNEGA REVIZORIJA
lastnikom druzbe Sava Turizem d.d.

Mnenje

Revidirali sma radunovodske izkaze druzbe Sava Turizem d.d. (v nadaljevanju 'druzba'), ki
vklju€ujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2019, izkaz poslovnega izida, izkaz
vseobsegajolega donosa, izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj konéano leta ter
pojasnila k ratunovodskim izkazom, vkljuéujo¢ pavzetek bistvenih raéunovodskih usmeritev.

Po nasem mnenju priloZeni raunavodski izkazi v vseh pomembnih pogledih posteno predstavljajo
financni poloZaj druzbe na dan 31. decembra 2019 ter njen poslovni izid in denarne tokove za
tedaj koncana leto v skiadu Slovenskimi raunovedskimi standardi (v nadaljevanju 'SRS").

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skiadu z Mednarodnimi standardi revidiranja. Nase odgovornosti na podlagi
teh pravil so opisane v tem poradilu v odstavku Revizarjeva odgovornost za revizijo racunovodskih
izkazov. V skladu s Kedeksom etike za racunovodske strokovnjake, ki ga je izdal Odbor za
mednarodne standarde etike za raCunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA), ter eti¢nimi
zahtevami, ki se nanaSajo na revizijo raunovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo
neadvisnost od druZbe in, da smo izpolnili vse druge eti¢ne obveznosti v skladu s temi zahtevami
in Kodeksom IESBA. Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova
za nase revizijsko mnenje.

Poudarjanje zadev

Pripojitev

Kot je razkrito v pojasnilu 6.2.1. (Podlaga za sestavitev rafunovodskih izkazov) k ratunovodskim
izkazom, je bila s preseénim datumom 30.6.2019 k druzbi Sava Turizem d.d. pripojena dru?ba
Hoteli Bernardin d.d. DruZba Hoteli Bernardin d.d. je prenehala obstajati, Sava Turizem d.d. pa je
prevzela njeno celotno premoZenje, obveznosti ter poslovanje. Nade mnenje v zvezi s tem ni
prilagojeno,

Vpliv COVID-19 na poslovanje druzbe

Kot je razkrito v pojasnilu 6.2.4.35. (Vpliv dogodkov po dnevu bilance stanja na ra¢unovodske
izkaze) k raunovodskim izkazom bo pojav COVID-19 moéna vplival na poslovanje drube v letu
2020, vendar pa vpliv zaradi visoke negotovosti trenutno ne more biti zanesljivo ocenjen.
Paslovodstvo je pripravilo najboljSo mozno oceno potencialnega vpliva na poslovanje druzbe za
leto 2020. Podrobnejsa razkritja v zvezi s tem so v pojasnilu 6.2.4.35. Nade mnenje v zvezi s tem
ni prilagojeno.

Pogojne obveznosti

Kot je navedeno v pojasnilu 6.2.4.34. (Pogojne obveznosti) k racunovodskim izkazov so proti
druZbi sproZeni razliéni zahtevki za denacionalizacijo. Ker ni mozno zanesljiva oceniti prihodnjih
obveznosti niti napovedati verjetnosti poravnave obveznosti, niso izpolnjeni pogoji za
pripoznavanje rezervacij. Zaradi navedenega druzba v ra¢unovodskih izkazih na dan 31.12.2019 v
zvezi z omenjenimi zahtevki ni pripoznala nikakrinih rezervacij. Pri¢akuje se dolgotrajni proces
reSevanja zahtevkov, ki lahko pomembnao vplivajo na prihodnje poslovanje druzbe. Nase mnenje v
zvezi s tem ni prilagojeno.

ime Dejoitle se nanasa na Jeioitte “ouche Tohmalsu _imiten, pravno oseno, i1 mrazo vjenh Elamic, od katerik je vsaka ‘ofena n samostojna oravna aseba, DT..
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Druge informacije
Za druge infarmacije je odgovorno poslovodstvo. Druge informacije obsegajo informacije v letnem

poroCilu, razen radunovodskih izkazov in revizorjevega porocCila o njih.

Nase mnenje o radunovodskih izkazih se ne nanasa na druge informacije in o njih ne izrazamo
nobene oblike zagotovila.

V povezavi z naSo revizijo raCunovadskih izkazov je nasa odgovornost prebrati druge informacije in
pri tem presoditi, ali so druge informacije pomembno neskladne z racunovodskimi izkazi,
zakonskimi zahtevami ali nasim poznavanjem, pridobljenim pri revidiranju, ali se kako drugace
kaZejo kat pomembno napaéne. Ce na podiagi opravljenega dela zakljué¢imo, da obstaja
pomembna napacna navedba drugih informacij, moramo o takih okoli§éinah porocati. V zvezi s
tem na podlagi opisanih postopkov poro¢amo, da:
s so druge informacije v vseh pomembnih pogledih usklajene z revidiranimi racunovadskimi
izkazi;
« 50 druge informacije pripravljene v skladu z veljavnimi zakoni in predpisi; ter
¢ na podlagi poznavanja in razumevanja druzbe in njenega okolja, ki smo ga pridobili med
revizijo, v zvezi z drugimi informacijami nismo ugotovili bistveno napaénih navedb.

Odgovornosti poslovodstva in pristojnih za upravijanje za racunovodske izkaze
Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in pasteno predstavitev teh ra¢unovodskih izkazov v skladu
s SRS in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odloditvijo poslovodstva potrebno, da
omogodi pripravo ratunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi
prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi radunavodskih izkazov druZbe odgovarno za oceno njene sposobnosti,
da nadaljuje kot delujoce podjetje, razkritje zadev, povezanih z delujotim podjetjem, in uporabo
predpostavke delujodega podjetja kot podlage za ratunovodenje, razen ¢e namerava poslovodstvo
druzbo likvidirati ali zaustaviti postovanje ali nima druge realne moznosti, kot da napravi eno ali
drugo.

Pristojni za upravljanje so odgovorni za nadzor nad pripravo raunovodskih izkazov in za potrditev
revidiranega letnega porofila.

Revizorjeva odgovornost za revizijo raunovodskih izkazov

Nasa cilja sta pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem, ali so raunovodski izkazi kot celota brez
pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjeve porocilo, ki vkljucuje
nase mnenje. Sprejemljivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo
revizija, opravljena v skladu s pravili revidiranja, vedno odkrila pomembno napacno navedbo, ¢e ta
obstaja. Napacne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake ter se smatrajo za pomembne, e
je upravic¢eno pricakovati, da posamic ali skupaj vplivajo na gospodarske odlocitve uporabnikov,
sprejete na podlagi teh racunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu s pravili revidiranja uporabljamo strokovne presojo in
ohranjamo poklicno nezaupljivost. Prav tako:

s Prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napacne navedbe v rac¢unavodskih izkazih,
bodisi zaradi prevare ali napake, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na
ocenjena tveganja ter pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo
podlago za nase mnenje. Tveganje, da ne bomo adkrili napaéne navedbe, ki izvira iz
prevare, je viSje od tistega, povezanega z napako, saj prevara lahko vkljuéuje skrivne
dagovare, ponarejanje, namerno opustitev, napaéno razlago ali izogibanje notranjim
kontrolam.

s Pridobimao razumevanje notranjih kontrol, pomembnih za revizijo, z namenom oblikovanja
revizijskih pastopkov, ki so okoli§¢inam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o
ucinkovitosti notranjih kontrol druzbe.

* Presadimo ustreznost uporabljenih racunaovodskih usmeritev in sprejemljivost
ratunovodskih ocen ter z njimi povezanih razkritij poslovodstva.

e Na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede
dogodkov ali okolis¢in, ki zbujajo dvom v sposobnost organizacije, da nadaljuje kot
delujoCe podjetje, sprejmema sklep o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke
delujo¢ega podjetja, kot podlage racunovodenja. Ce sprejmemo skiep o obstoju
pomembne negotovosti, smo dolZni v revizarjevem porocilu opozoriti na ustrezna razkritja
v racunovodskih izkazih ali, ée so tak3na razkritja neustrezna, prilagoditi mnenije.
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Revizorjevi sklepi temeljijo na revizijskih dokazih, pridobljenih do datuma izdaje
revizorjevega porocila. Vendar kasnejsi dogodki ali okali§Cine lahko povzrodijo prenehanje
organizacije kot delujoega podjetja.

e Ovrednotimo splodno predstavitev, strukturo, vsebino racunovodskih izkazov, vkijuéno z
razkritji, in ali ratunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodke na naéin, da je
doseZena postena predstavitev.

Pristojne za upravljanje med drugim abveséamo o naértovanem obsegu in &asu revidiranja in
pomembnih revizijskih ugotovitvah, vkljuéno s pomanjkljivostmi notranjih kontrol, ki smo jin
zaznali med na$o revizijo.

DELOITTE REVIZIJA d.o.0.
Dunajska 165

1000 Ljubljana E o
Tina Kolenc Praznik L D e @Itteo
Pooblastena revizorka — -CAY DELOITTE REVIZIJA D.0.0.
Ljubljana, 12. maj 2020 Ljubliana, Sloveniia 3



6.5 Osebe za stike v Skupini Sava Turizem

Sava Turizem d.d.

Dunajska cesta 152

1000 Ljubljana
www.sava-hotels-resorts.si
tajnistvo.savaturizem@sava.si

Uprava

Renata BalaZic, ¢lanica uprave
tel.: (04) 206 60 21
renata.balazic@sava.si

Mag. Borut Simoni¢, ¢lan uprave
tel.: (04) 206 60 21
borut.simonic@sava.si

Direktorji podrocij Sava Turizem d.d.

Metka Erjavec Granov, direktorica prodaje,
tel.: (02) 512 22 90,
metka.erjavec-granov@sava.si

Ana Praprotnik, direktorica marketinga,
tel.: (04) 206 60 50,
ana.praprotnik@sava.si

Dr. Nusret Cobo, direktor zdravstva,
tel.: (04) 206 60 46,
nusret.cobo@sava.si

Branka Sketa, direktorica financ in raéunovodstva,
tel.: (04) 206 60 20,
branka.sketa@sava.si

Igor Jecl, direktor nabave,
tel.: (04) 206 60 39,
igor.jecl@sava.si

Gregor Osojnik, direktor sluzbe za pravne in splo3ne zadeve,
tel.: (04) 206 60 22,
gregor.osojnik@sava.si
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Andrej Pogacnik, direktor investicij in vzdrzevanja,
tel.: (04) 206 60 16,
andrej.pogacnik@sava.si

Igor Skrinjar, direktor kadrovske sluZbe,
tel.: (04) 206 60 24,
igor.skrinjar@sava.si

Vodstva destinacij

SAVA HOTELI BLED, Bled

Moijca Kradovec, direktorica hotelov
tel.: (04) 579 17 27
mojca.krasovec@hotelibled.com

TERME 3000, Moravske Toplice

Igor Magdic, izvrsni direktor destinacije
tel.: (02) 512 50 60
igor.magdic@sava.si

ZDRAVILISCE RADENCI, Radenci

Vesna Maucec, direktorica hotelov
tel.: (02) 512 22 50
vesna.maucec@zdravilisce-radenci.si

TERME PTUJ, Ptuj

Mag. Milena Mojzes, izvr$na direktorica destinacije
tel.: (02) 749 45 05
milena.mojzes@terme-ptuj.si

RESORT BERNARDIN s kampom Lucija, Portoroz
Alen Milosevic, izvrini direktor destinacije

tel.: (05) 690 71 01
alen.milosevic@h-bernardin.si

RESORT SALINERA

Miran Stiplosek, direktor hotelov
tel.: (05) 676 30 00
miran.stiplosek@h-bernardin.si

RESORT SAN SIMON

Sara Zakosek Ferenac, direktor hotelov
tel.: (05) 660 37 30
sara.zakosek@h-bernardin.si



